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Risikobilledet 

Finanstilsynet fører et risikobaseret tilsyn, hvor ressourcerne målrettes de områder, hvor risici vurde-
res at være højest. For at understøtte denne prioritering udarbejder Finanstilsynet hvert halve år et 
risikobillede. Risikobilledet tager udgangspunkt i individuelle og systemiske risici, der påvirker det fi-
nansielle område, og i, hvordan finansielle virksomheder behandler deres kunder og løfter deres an-
svar for forbrugerbeskyttelse og forebyggelse af hvidvask og terrorfinansiering.  

Risikobilledet omfatter også tre risikoscenarier, som fokuserer på henholdsvis makroøkonomiske 
forhold, de finansielle markeder og operationelle risici. Risikoscenarierne angiver det overordnede 
risikoniveau indenfor de tre områder og konkretiserer risiciene og konsekvenserne.  

Til sidst gives et overblik over, hvilke tilsynsindsatser Finanstilsynet planlægger i 2026 og første halvår 
2027 med afsæt i risikobilledet. 

Det makrofinansielle risikobillede1 

Olieprisen steg markant i marts som følge af det amerikansk-israelske angreb på Iran og Irans efter-
følgende blokade af Den Persiske Golf, jf. figur 1. Omkring en femtedel af verdens olieforsyning og 
cirka en syvendedel af naturgasforsyningen udskibes gennem golfen, og en længerevarende blokade 
ville derfor udgøre et betydeligt negativt stød til den globale energiforsyning. Selv om blokaden nu 
for en periode er ophævet, må der forventes længerevarende effekter, da krigshandlingerne har 
ødelagt dele af energiinfrastrukturen i Golfstaterne. På lidt længere sigt kan krisen i Mellemøsten få 
konsekvenser for inflation, renter og den økonomiske aktivitet, også selvom olieprisen nu er faldet 
efter forståelsespapiret mellem USA og Iran.   

  

 

1 Det makrofinansielle risikobillede er udarbejdet pr. 1. juni 2026. Som udgangspunkt er ny information siden denne dato ikke 
indarbejdet.  
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Figur 1. Oliepris 

Note: Figuren viser prisen på Nordsøolie (Brent).  

Kilde: Yahoo Finance. 

 

De finansielle markeder har reageret afdæmpet på krisen i Mellemøsten. Efter et kortvarigt fald er 
aktiekurserne steget igen. Den seneste stigning er sket op til, at USA og Iran har talt sig nærmere en 
løsning på konflikten på trods af, at dele af energiinfrastrukturen i Golfstaterne er blevet ødelagt, jf. 
figur 2.  

Efter en årrække med betydelige kursstigninger befinder især de amerikanske aktiekurser sig på et 
højt niveau i forhold til virksomhedernes indtjening. Tendensen er især drevet af et mindre antal 
store teknologiselskaber. De høje kurser afspejler investorernes forventning om høj fremtidig indtje-
ning, hvilket i betydelig grad er knyttet til forventninger om store gevinster ved udrulning af AI-
teknologi. 

Kombinationen af betydelige geopolitiske risici, en ulmende energikrise og høje forventninger til 
fremtidig indtjening i virksomhederne indebærer stor risiko for en krise med markante fald i aktie-
kurserne og uro på de finansielle markeder. 
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Figur 2. Aktiekurser 

Kilde: Yahoo Finance. 

 

Renterne på bl.a. tiårige statsobligationer i Danmark og andre lande er også steget siden marts, jf. 
figur 3. Disse rentestigninger kan i høj grad tilskrives den øgede risiko for en betydelig og længereva-
rende forstyrrelse af den globale energiforsyning. Højere energipriser bidrager direkte til øget infla-
tion, fordi energi udgør en væsentlig del af husholdningernes forbrug, og fordi stigende energipriser 
øger virksomhedernes omkostninger. På lidt længere sigt fører det til generelle prisstigninger for for-
brugerne. Hvis inflationsstigningen bliver markant og vedvarende, og centralbankerne reagerer med 
en strammere pengepolitik, vil det medføre højere renter generelt.  
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Figur 3. Renter på tiårige statsobligationer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kilde: Bloomberg. 

 

Den internationale økonomi klarede sig godt igennem 2025. USA’s handelskrig havde utvivlsomt en 
negativ effekt på den økonomiske udvikling, men førte ikke til en væsentlig forstyrrelse af den glo-
bale handel og værdikæder. Risikoen for en afsporing af den internationale konjunkturudvikling er 
dog steget siden efteråret. Krisen i Mellemøsten vil dæmpe væksten, og hvis den suppleres af yderli-
gere kriser og konflikter, kan den internationale økonomi blive ramt af et betydeligt tilbageslag. 

Udover de generelt forhøjede geopolitiske risici knytter der sig en særlig risiko til udviklingen i ameri-
kansk økonomi. Finanspolitikken er meget ekspansiv, den offentlige gæld er stor og stigende, og der 
investeres massivt i AI-teknologi. Det høje aktivitetsniveau indebærer risiko for overophedning og et 
efterfølgende tilbageslag. En lavkonjunktur kan forstærkes, hvis investeringerne ikke lever op til de 
forventede afkast, eller hvis lavkonjunkturen afdækker sårbarheder i det finansielle system. Det sti-
gende omfang af udlån fra investeringsfonde til virksomheder, såkaldt private credit, er blandt de mu-
lige sårbarheder. Disse lån er ikke omfattet af den samme regulering som bankernes udlån og har 
været i kraftig vækst de senere år. Lånene kan derfor give betydelige tab og potentielt skabe finansiel 
uro. Samtidig bidrager den omskiftelige og uforudsigelige amerikanske politik til at svække USA’s om-
dømme og dollarens status som sikker valuta, hvilket kan forværre en krise og bidrage til at sprede 
den i det internationale finansielle system. 

Cyberrisiko har i mange år været blandt de faktorer, som danske finansielle virksomheder bekymrer 
sig mest om, og det var også tilfældet i Finanstilsynets undersøgelse af de finansielle virksomheders 
risikoopfattelse fra februar 2026, jf. figur 4. Samtidig vurderer virksomhederne, at cyberrisiko er den 
vanskeligste at håndtere. Udover cyberrisiko er de finansielle virksomheder mest bekymrede for de 
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geopolitiske forhold. Flere er også blevet bekymrede for ny teknologi, idet en ud af fem peger på 
denne som en af de risici, de er mest bekymrede for. 

Fremkomsten af generativ AI som f.eks. ChatGPT i november 2022 har sænket barrieren for finan-
sielle virksomheders brug af kunstig intelligens og givet mange nye muligheder for både eksiste-
rende finansielle virksomheder og nye aktører. Som det fremgår af Finanstilsynets strategi 2030, er 
potentialet for nye værdiskabende tilbud og procesforbedringer stort, men det åbner også op for nye 
typer risici, som virksomhederne skal kunne håndtere. Senest har A.I. modellen Claude Mythos vist, 
at A.I. kan finde sårbarheder i software med en hidtil uhørt hast, og at teknologien i de forkerte hæn-
der kan få alvorlige konsekvenser.  

Figur 4. De finansielle virksomheders risikoopfattelse 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Note: Respondenterne er et udvalg af danske finansielle virksomheder. Respondenterne kan angive op til fem risici. Figuren 
viser de risici, som flest respondenter har angivet. Se Geopolitik og cybertrusler bekymrer fortsat de finansielle virksomheder 
| Finanstilsynet. 
Kilde: Finanstilsynet. 
 

Finanstilsynet har ikke observeret en stigning i omfanget af cyberangreb mod den finansielle sektor i 
Danmark, men antallet af cyberhændelser er generelt stigende i Europa og Nordamerika. De fleste 
angreb har et økonomisk motiv og har ikke haft systemiske konsekvenser. De angreb, som danske 
finansielle virksomheder udsættes for, er især DDoS (Distributed Denial of Service). 

Den geopolitiske situation medfører dog, at risikoen for angreb mod kritisk infrastruktur er forhøjet. 
Stater og statssponsorerede aktører har gennem længere tid begået sabotage mod kritisk infrastruk-
tur i Europa, både i form af cyberangreb og fysiske angreb, bl.a. mod søkabler. Selvom angrebene 
hidtil ikke har haft systemiske konsekvenser, bør de finansielle virksomheder forholde sig til deres 
operationelle sårbarheder. Det gælder både i forhold til angreb rettet direkte mod den finansielle 

https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2026/mar/geopolitik-og-cybertrusler-bekymrer-fortsat-de-finansielle-virksomheder
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2026/mar/geopolitik-og-cybertrusler-bekymrer-fortsat-de-finansielle-virksomheder
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sektor og i forhold til afledte effekter for sektoren i tilfælde af angreb mod anden kritisk infrastruk-
tur. 

Kredit og boligmarked 

Kreditinstitutternes udlån voksede uholdbart i årene op til finanskrisen i 2008, hvilket bidrog til at 
gøre den efterfølgende lavkonjunktur både langvarig og dyb. Siden 2009 er udlånet kun steget beske-
dent, hvilket sammen med den generelle indkomstfremgang har reduceret gældskvoten (forholdet 
mellem kreditinstitutternes udlån og BNP) markant, jf. figur 5. Nedbringelsen af denne finansielle 
ubalance bidrager til, at det finansielle system i Danmark i dag er bedre rustet til at modstå større 
økonomiske stød end tidligere. Danske husholdninger har dog fortsat en høj gældskvote sammenlig-
net med andre lande. 

Figur 5. Kreditinstitutternes udlån 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kilde: Finanstilsynet. 

 

Boligpriserne har været stigende siden foråret 2023, og prisvæksten er tiltaget det seneste år, jf. figur 
6. Det højere prisniveau kan primært tilskrives væksten i indkomsterne og det lavere renteniveau. I 
København har prisstigningerne, særligt på ejerlejligheder, været markante det seneste år, og bolig-
udgifternes andel af indkomsten her er nu højere end i resten af landet. Prisstigningerne i Køben-
havn overstiger, hvad der umiddelbart kan forklares af indkomstvækst, store udbetalinger ved bolig-
køb og lavere renter. 
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Kraftige boligprisstigninger indebærer en risiko for, at boligkøbere i stigende grad baserer deres køb 
på forventninger om fortsatte prisstigninger og derigennem bidrager til yderligere prisstigninger. Det 
er en uhensigtsmæssig udvikling, der før eller siden kan føre til et markant fald i boligpriserne. Kre-
ditinstitutter bør udvise forsigtighed i deres kreditgivning, og boligkøberne bør nøje overveje deres 
økonomiske robusthed. 

 

Figur 6. Boligpriser 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

Kilde: Finanstilsynet. 

 

Det københavnske ejerboligmarked udgør en mindre andel af det samlede boligmarked og kreditgiv-
ning i Danmark, så en isoleret krise på dette marked vil umiddelbart kunne håndteres af kreditinsti-
tutterne.  

Risikoscenarier 

Dette afsnit præsenterer tre risikoscenarier, der kan påvirke både de enkelte virksomheder og det 
finansielle system negativt. Formålet med scenarierne er at identificere, hvilke risici der har potenti-
ale til at udløse hhv. en hård recession, en krise på de finansielle markeder og store operationelle 
driftsforstyrrelser i det finansielle system. Scenarierne er ikke en prognose for, hvad der vil ske på de 
respektive områder, men en beskrivelse af, hvad der kan ske, hvis væsentlige risici materialiserer sig.  
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Hård recession udløst af geopolitiske risici 

I scenariet indtræffer et markant tilbageslag i den internationale økonomi, udløst af krisen i Mellem-
østen og forstærket af materialisering af øvrige risici, f.eks. geopolitiske spændinger mellem USA, Eu-
ropa, Kina og Rusland. Tilbageslaget afdækker sårbarheder i både USA og Europa og fører til en dyb 
international recession, som afdækker sårbarheder i det finansielle system, bl.a. at udlån fra investe-
ringsfonde, private credit, resulterer i betydelige tab. 

De forværrede økonomiske forhold får danske virksomheder til at reducere investeringerne, mens 
husholdningerne begrænser deres forbrug. Afmatningen i udlandet, bl.a. hos store samhandelspart-
nere som USA, Sverige og Tyskland, rammer dansk eksport hårdt. Aktiekurser og ejendomspriser fal-
der markant. De negative dynamikker forstærker hinanden og akkumulerer til et tilbageslag, der i 
omfang kan sammenlignes med finanskrisen i 2008. 

Konsekvenser for økonomien:  
  

• fald i BNP 
• ledighedsstigning 
• aktiekursfald 
• ejendomsprisfald. 

Krise på de finansielle markeder 

Aktiekurserne er steget betydeligt i de senere år og befinder sig på et højt niveau, særligt i USA, når 
de sammenholdes med virksomhedernes indtjening. 

En forværring af krisen i Mellemøsten, materialisering af geopolitiske risici eller en gælds- og valuta-
krise i USA – eventuelt kombineret med manglende afkast på de omfattende investeringer i AI-
teknologi – kan få investorerne til grundlæggende at ændre deres opfattelse af de økonomiske udsig-
ter. Konsekvensen vil være udbredt pessimisme, som fører til markedsuro og markante kursfald.  

Konsekvenser for de finansielle markeder: 
  

• rentestigning 
• udvidelse af kreditspænd  
• aktiekursfald. 

Nedbrud af kritisk infrastruktur 

Den geopolitiske situation er præget af flere konflikter, bl.a. spændinger mellem USA, Europa, Rus-
land og Kina. Europa er i stigende grad udsat for både cyberangreb og fysiske angreb. 

Indtil videre er der ikke konstateret en stigning i angreb på den finansielle sektor i Danmark, men det 
høje konfliktniveau øger risikoen for, at statssponsorerede aktører foretager destruktive angreb mod 
kritisk infrastruktur – både fysisk og digitalt. 

Konsekvenser: 
 

• nedbrud af IT-systemer i institutter, datacentraler og lign. i mindst et par dage 
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• nedbrud af anden kritisk infrastruktur, f.eks. betalingssystemer, børsplatforme, offentlige re-
gistre, havne eller lufthavne, i mindst et par dage. 

Tilsynsindsatser for en robust og ordentlig finansiel sektor 

Finanstilsynet bidrager til en robust finansiel sektor gennem en række løbende tilsynsindsatser, der 
udgør en fast bestanddel af det prudentielle tilsyn. F.eks. følger Finanstilsynet løbende risikoopbyg-
ningen i de finansielle virksomheder og deres solvens- og likviditetsmæssige situation. Udover de lø-
bende tilsynsindsatser har Finanstilsynet iværksat en række indsatser med afsæt i risikobilledet.  

I de følgende afsnit skelnes der mellem indsatser med fokus på en robust finansiel sektor og indsat-
ser med fokus på en ordentlig finansiel sektor. En robust finansiel sektor kan klare en række negative 
økonomiske stød, uden at det får indflydelse på dens evne til at levere finansielle serviceydelser til 
samfundet. En ordentlig finansiel sektor lever desuden op til lovgivningens krav om forbruger- og in-
vestorbeskyttelse og har iværksat de nødvendige foranstaltninger til at imødegå risikoen for at blive 
brugt til f.eks. hvidvask eller terrorfinansiering. 

Indsatser med fokus på en robust finansiel sektor 

Robuste finansielle virksomheder er en forudsætning for samfundets økonomiske sammenhængs-
kraft. Det fordrer en balanceret risikotagning, som ikke overstiger virksomhedernes evne til at for-
blive godt polstrede, så de er klar til at stå imod, når et økonomisk tilbageslag rammer.  

Udlån og boligpriser 
Den økonomiske udvikling har de senere år været gunstig. Hvis konjunkturerne vender, vil kreditin-
stitutterne dog få tab på deres udlån til private og til konjunkturfølsomme erhverv. Derfor vil Finans-
tilsynet også i andet halvår 2026 i forbindelse med ordinære inspektioner følge udlån til disse grup-
per tæt med fokus på risikoappetit, tilstrækkelige bevillingsgrundlag og korrekt bonitetsklassifikation.  

Boligpriserne er steget siden foråret 2023, jf. afsnittet ”Kredit og boligmarked”. Det gælder ikke 
mindst ejerlejligheder i hovedstadsområdet. På den baggrund vil udlån til ejerlejligheder være gen-
stand for nærmere analyse i andet halvår 2026.  

Prioritetslån  
De danske pengeinstitutter har øget prioritetsudlånet til husholdninger de senere år. Stigningen skyl-
des især, at de største banker i stigende grad udbyder prioritetslån som alternativ til realkreditlån. 
Væksten tog fart under rentestigningen i 2022-23, hvor mange konverterede fra fastforrentede real-
kreditlån til prioritetslån. Prioritetsudlån udgør stadig en meget mindre andel af det samlede boliglån 
end realkreditudlån, men hvis tendensen fortsætter de kommende år, vil prioritetslån ikke længere 
være et nicheprodukt. Finanstilsynet vil fortsat følge udvikling tæt i andet halvår 2026. 

Syge- og ulykkesforsikringer 
Flere pensionsselskaber har i en årrække haft store underskud på syge- og ulykkesforsikringer (SUL-
området), særligt som følge af tab på tab-af-erhvervsevne-produkter. Selskaberne har hævet pri-
serne og øget deres fokus på forebyggelse og reaktivering, og underskuddene er blevet mindre. For 
at leve op til lovkravet om særskilt forvaltning skal selskaberne sikre, at deres forretningsmodeller på 
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livsforsikrings- og SUL-området er holdbare hver for sig. Finanstilsynet vil fortsat i andet halvår 2026 
gennemføre målrettede tilsynsaktiviteter på SUL-området. 

Cybersikkerhed  
Den geopolitiske situation, særligt forholdet mellem Rusland og Vesten og dermed også Danmark, 
driver fortsat trusselsbilledet for de finansielle virksomheder på det operationelle område. Dertil 
kommer udviklingen i situationen i Mellemøsten, hvor USA og Israel indledte et angreb på Iran den 
28. februar 2026.  

Selvom geopolitiske forhold har væsentlig betydning for trusselsbilledet, vurderes det, at langt de fle-
ste cyberangreb fortsat er drevet af kriminelle motiver. Geopolitiske faktorer kan dog også spille en 
rolle, og nogle angreb kan være påvirket af både kriminelle og geopolitiske interesser. Styrelsen for 
Samfundssikkerhed, SAMSIK (tidl. Center for cybersikkerhed) har hævet trusselsvurderingen for de-
struktive cyberangreb mod den danske finanssektor fra ”lav” til ”middel”, primært på grund af Rus-
lands øgede risikovillighed til at bruge hybride, destruktive cybermidler mod europæiske NATO-
lande. SAMSIK vurderer desuden, at truslen fra cyberkriminelle mod Danmark er ”meget høj”. Cyber-
kriminalitet kan potentielt forstyrre tilgængeligheden af finanssektorens ydelser gennem avancerede 
og omfattende cyberangreb. 

På den baggrund vil Finanstilsynet også i andet halvår 2026 arbejde for at styrke den finansielle sek-
tors operationelle robusthed, bl.a. gennem opfølgning på den stresstest, der blev gennemført i 2025. 
Finanstilsynet vil også gennemføre tilsynsindsatser i henhold til Digital Operational Resilience Act 
(DORA), som er EU-lovgivning, der skal sikre, at den finansielle sektor i EU kan modstå, reagere på og 
komme sig efter IT-relaterede forstyrrelser, cyberangreb og andre digitale hændelser.  

Opmærksomheden er desuden øget på risici forbundet med brug af avancerede AI-modeller, bl.a. 
Claude Mythos. Udfordringen er, at avancerede AI-modeller meget hurtigt kan identificere og ud-
nytte sårbarheder i de finansielle virksomheders systemer. Finanstilsynet følger udviklingen på områ-
det tæt gennem dialog med virksomhederne og relevante myndigheder samt ved aktiv deltagelse i 
den EU-arbejdsgruppe, der koordinerer EU-indsatsen og aktuelt arbejder på udformning af fælles 
anbefalinger om håndtering af systemiske cyberrisici forbundet med avancerede AI-modeller.  

Indsatser med fokus på en ordentlig finansiel sektor 

Virksomheders og borgeres tillid til det finansielle system kræver, at de finansielle virksomheder 
handler i overensstemmelse med lovgivningen og agerer ordentligt og redeligt i alle forretningsmæs-
sige aspekter. Kunderne skal have værdi af deres finansielle produkter og ikke påføres unødigt store 
risici. Den finansielle sektor er også en nøgleaktør i bekæmpelse af økonomisk kriminalitet. 

Pensionsprodukter 
Finanstilsynet har gennem de senere år haft stort fokus på udviklingen på pensionsområdet, hvor en 
stor del af pensionsindbetalingerne nu går til ugaranterede produkter, bl.a. markedsrenteprodukter. 
Ved de ugaranterede produkter er risiciene overført til den enkelte kunde eller det enkelte medlem. 
Produktegenskaberne indebærer, at dårlige investeringsafkast og længere levetider får direkte kon-
sekvenser for kundernes pensionsudbetalinger. Finanstilsynet vil også i andet halvår 2026 sætte til-
synsfokus på ugaranterede produkter. 

De fleste pensionsselskaber udbyder i dag pensionsprodukter, der bliver beskrevet som bæredyg-
tige. Når selskaberne designer og overvåger produkterne, skal det ske på grundlag af kundernes 
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ønsker til bæredygtighed, og selskaberne skal tydeligt kommunikere om de eventuelle konsekvenser 
for afkastet, som kundernes valg har. Hvis kunderne skal vælge mellem en almindelig og en bære-
dygtig investeringsprofil, er det derfor vigtigt, at selskaberne afdækker kundernes krav og behov til-
strækkeligt, så de forstår eventuelle konsekvenser af valget. Finanstilsynet vil i andet halvår 2026 
gennemføre en undersøgelse af, hvordan pensionsselskaberne overholder reglerne om produktgod-
kendelse og -styring af bæredygtige pensionsprodukter. 

Alternative investeringsfonde 
På investeringsområdet er håndtering af interessekonflikter central. Særligt blandt forvaltere af alter-
native investeringsfonde har Finanstilsynet afdækket væsentlige mangler. Tilsynsindsatser har vist, at 
forvalteres økonomiske interesser i flere tilfælde har været modsatrettet investorernes, uden at for-
valterne har oplyst investorerne om konflikten eller forsøgt at mitigere den. Finanstilsynet vil have 
særligt fokus på området i inspektionerne hos forvaltere af alternative investeringsfonde.  

Svindel og ulovlig investeringsvirksomhed 
Finanstilsynet oplever et stigende antal af sager om mulig ulovlig virksomhed i form af personer eller 
virksomheder, som foregiver at udføre investeringsservice for at bedrage personer for penge. Disse 
investeringsprodukter eller virksomheder eksisterer ofte ikke i virkeligheden. Risikoen er særligt, at 
danske investorer opfordres til at investere gennem investeringsplatforme i et tredjeland, hvor inve-
stor ikke har den samme høje investorbeskyttelse som ved platforme med de påkrævede tilladelser 
som værdipapirhandler. Finanstilsynet har også observeret flere tilfælde, hvor investorer lokkes ind i 
pyramidespilslignende netværk og kan risikere at tabe penge ved at følge virksomhedens eller de an-
dre medlemmers råd. For at mitigere risikoen for svindel har Finanstilsynet, Spillemyndigheden, For-
brugerombudsmanden og Skattestyrelsen indgået et samarbejde om fælles oplysningsindsats, lige-
som Finanstilsynet har etableret et advarselsregister om svindelvirksomheder på hjemmesi-
denhttps://www.finanstilsynet.dk/finansielle-temaer/forbruger-og-investorinformation/advarsler-fra-
andre-tilsynsmyndigheder. De primære indsatser omfatter tættere opfølgning på sager, overvågning 
af ulovlige aktiviteter samt styrket vidensdeling og samarbejde med andre myndigheder. 

Den finansielle sektors øgede brug af kunstig intelligens 
Fremkomsten af generativ AI som f.eks. ChatGPT i november 2022 har sænket barrieren for finan-
sielle virksomheders brug af kunstig intelligens og givet mange nye muligheder for både eksiste-
rende finansielle virksomheder og nye aktører. Som det fremgår af Finanstilsynets strategi 2030, er 
potentialet for nye værdiskabende tilbud og procesforbedringer stort, men det åbner også for nye 
typer risici, som virksomhederne såvel som Finanstilsynet skal kunne håndtere. Brug af ny teknologi 
er tillokkende, men må ikke ske på bekostning af virksomhedernes robusthed og god kundebeskyt-
telse.  

Finanstilsynet vil i andet halvår 2026 gennemføre analyser af sektorens brug af kunstig intelligens og 
af de medfølgende risici. 

Kryptoaktiver 
Med ikrafttrædelsen af forordningen om markeder i kryptoaktiver (MiCA) i slutningen af 2025 skal 
både udstedere af kryptoaktiver og udbydere af kryptoaktivtjenester have tilladelse og underlægges 
tilsyn af Finanstilsynet. Dermed vil væsentlige risici forbundet med markederne for kryptoaktiver, 
som f.eks. svindel og manglende forbrugerbeskyttelse, kunne adresseres mere effektivt. Da regule-
ringen er ny og omfattende, er der risiko for, at virksomheder, der er omfattet af forordningen, ikke 
får søgt om tilladelse, og at de virksomheder, der ikke tidligere har været underlagt finansiel 

https://www.finanstilsynet.dk/finansielle-temaer/forbruger-og-investorinformation/advarsler-fra-andre-tilsynsmyndigheder
https://www.finanstilsynet.dk/finansielle-temaer/forbruger-og-investorinformation/advarsler-fra-andre-tilsynsmyndigheder
https://www.finanstilsynet.dk/finansielle-temaer/forbruger-og-investorinformation/advarsler-fra-andre-tilsynsmyndigheder
https://www.finanstilsynet.dk/finansielle-temaer/forbruger-og-investorinformation/advarsler-fra-andre-tilsynsmyndigheder


 

14 

 

Risikobilledet 

 

regulering, vil have svært ved at sikre god governance og risikostyring. Finanstilsynet vil i andet 
halvår 2026 igangsætte en tilsynsindsats overfor de virksomheder, der har opnået tilladelse. 

Hvidvask- og terrorfinansiering i den finansielle sektor 
Virksomheder, tilsynsmyndigheder og politimyndigheder arbejder løbende for at forebygge hvidvask 
og terrorfinansiering. Risikoen for hvidvask og terrorfinansiering eksisterer i større eller mindre grad 
i alle virksomheder i den finansielle sektor og kan også opstå indefra.  

Hvidvask og terrorfinansiering indebærer typisk en form for pengetransaktion, enten i form af en 
ind- eller udbetaling eller en overførsel af penge. Ofte er der tale om flere former for transaktioner, 
der skal skjule, hvor pengene stammer fra, og hvor de skal hen. Virksomhederne i den finansielle 
sektor har en iboende risiko for at blive brugt til hvidvask eller finansiering af terrorisme, da mange 
af virksomhederne som led i deres forretning modtager betalinger, foretager udbetalinger eller tilby-
der at overføre penge for deres kunder. Finanstilsynet vil også i andet halvår 2026 have fokus på 
handelsbaseret hvidvask.   

 


