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Indledning 

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen kontrollerer, at de børsnoterede virksomheder overhol-
der reglerne om finansielle og ikkefinansielle oplysninger i deres års- og delårsrapporter. 
På baggrund af det forgangne års kontroller udarbejder Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen 
en fælles årlig redegørelse. Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen deltager desuden i ESMA-
arbejdsgrupper for at sikre en ensartet forståelse og anvendelse af reglerne i EU. European 
Securities and Markets Authority (ESMA) offentliggør på sin hjemmeside årligt en redegø-
relse for tilsynsarbejdet i EU (Activity Report). Finanstilsynet offentliggør resuméer fra alle 
påbud og påtaler i det forgangne år på sin hjemmeside.   

Den fælles redegørelse for regnskabskontrol er udgivet siden 20051. 

Denne redegørelse indeholder resultatet af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regn-
skabskontrol af de børsnoterede virksomheders års- og delårsrapporter i 2025. Kontrollen 
omfatter både finansielle forhold i virksomhedernes rapportering og rapportering om bæ-
redygtighed. Ultimo 2025 var der 183 børsnoterede virksomheder. Heraf var der 79 finan-
sielle virksomheder, investeringsforeninger, værdipapirfonde og kapitalforeninger, som er 
omfattet af Finanstilsynets bekendtgørelser, og 104 virksomheder, som er omfattet af års-
regnskabsloven. Af disse fik 11 pct. udtaget deres års- eller delårsrapport til kontrol. 

Redegørelsen indeholder resultatet af regnskabskontrolsager, der blev afsluttet i 2025, 
uanset hvornår sagerne blev påbegyndt. Herudover indeholder redegørelsen sammenlig-
ningstal for regnskabskontrollen i 2024. Redegørelsen tager afsæt i omfanget og resultatet 
af regnskabskontrollen. Derefter følger en beskrivelse af enkelte konkrete sager, og afslut-
ningsvis beskrives fokusområderne i regnskabskontrollen i 2025 og 2026. 

1. Omfang og resultat  

Omfanget og resultatet af regnskabskontrollen af børsnoterede virksomheder i 2025 frem-
går af nedenstående tabel. 

Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2024 og 2025 
  

  

2024 2025 

Årsrap-
porter 

Delårs-
rapporter 

Årsrap-
porter 

Delårs-
rapporter 

Antal åbne sager primo året  8  2 92 1 

Antal sager rejst i året  27 3 20 1 

Antal sager afsluttet i året  25 4 16 1 

- Heraf med fejl 
5 2 7 1 

 
1https://www.finanstilsynet.dk/tilsyn/regnskabskontrol  
2Tallet er korrigeret på grund af en fejl i sidste års redegørelse 

https://www.finanstilsynet.dk/tilsyn/regnskabskontrol
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2024 2025 

Årsrap-
porter 

Delårs-
rapporter 

Årsrap-
porter 

Delårs-
rapporter 

- Heraf uden fejl eller overtræ-
delse (henlagt, evt. med vejled-
ning) 

20 2 9 0 

Antal åbne sager ultimo året  10 1 13 1 

 

17 sager, fordelt på 16 årsrapporter og 1 delårsrapport, blev afsluttet i 2025, hvor 9 var 
uden fejl eller overtrædelser. Heraf modtog enkelte virksomheder en vejledning. For 14 sa-
ger, fordelt på 13 årsrapporter og 1 delårsrapport, fortsatte sagsbehandlingen i 2026. 

Af de afsluttede sager var 59 pct. af års- og delårsrapporterne udtaget på baggrund af en 
risikovurdering. De resterende 41 pct. blev udtrukket tilfældigt eller som led i en rotations-
ordning, som sikrer, at alle børsnoterede virksomheder indenfor en vis periode bliver udta-
get til regnskabskontrol. De års- og delårsrapporter, der blev udtaget efter en risikovurde-
ring, blev bl.a. valgt på baggrund af en screening baseret på en række kriterier, der erfa-
ringsmæssigt indikerer en forhøjet risiko for fejl. 

Sandsynligheden for at finde fejl er alt andet lige større i de sager, der bliver udtaget på 
baggrund af en risikovurdering, end i de sager, der bliver udtrukket tilfældigt. Sager, hvori 
Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen konstaterer fejl, har normalt længere sagsbehandlings-
tid end sager, som kan afsluttes, uden at der er konstateret fejl. Sagsbehandlingstiden vil 
selvsagt blive yderligere forlænget i sager, hvor Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vurde-
rer, at der er behov for behandling i Finanstilsynets bestyrelse eller i ESMA.  

Bæredygtighedsområdet er i en overgangsperiode mellem de gældende danske rapporte-
ringskrav (nuværende ESRS), taksonomireglerne og de kommende forenklede krav i bære-
dygtighedsstandarderne (reviderede ESRS) som følge af indsatsen for at lette administra-
tive byrder (Omnibus-pakken).  

Af hensyn til den nuværende overgangsperiode og frem til udgangen af 2026 fokuserer Er-
hvervsstyrelsens børskontrol og Finanstilsynet derfor på analyse og vejledning fremfor 
egentlig kontrol af bæredygtighedsrapporteringen. I 2025 og 2026 rejser Erhvervsstyrelsen 
og Finanstilsynet som udgangspunkt ikke egentlige kontrolsager. Konstateres der meget 
alvorlige og gennemgribende fejl, vil Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet dog kunne starte 
en kontrolsag. 

2. Konkrete eksempler fra regnskabskontrollen  

Finanstilsynets bestyrelse træffer afgørelse i sager, der er principielle eller har vidtgående 
betydelige følger. Før bestyrelsen afgør disse sager, bliver de drøftet i et regnskabskyndigt 
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underudvalg, som består af medlemmer fra Finanstilsynets bestyrelse og eksterne regn-
skabskyndige eksperter. I de øvrige sager træffer Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen afgø-
relse uden behandling i Finanstilsynets bestyrelse og det regnskabskyndige underudvalg.  

I 2025 afgjorde Erhvervsstyrelsen bl.a. følgende sager: 

IFRS 8 – omsætningen fordelt på geografiske områder 

En virksomhed skal præsentere oplysninger om den geografiske fordeling af sin omsæt-
ning, medmindre de nødvendige oplysninger ikke er til stede, og det ville indebære ufor-
holdsmæssigt store omkostninger at udarbejde dem, jf. IFRS 8, afsnit 33. Oplysningskravet 
medfører bl.a., at en virksomhed skal oplyse omsætningen fra eksterne kunder, der kan 
henføres til hhv. Danmark (virksomhedens hjemland) og udlandet. For nogle danske virk-
somheder er omsætningen i Danmark ubetydelig i forhold til den samlede omsætning. 
Selvom en virksomheds omsætning i Danmark er ubetydelig, kan oplysningen ikke udela-
des, da det er væsentligt for regnskabsbruger at blive oplyst om, at virksomheden i høj 
grad er afhængig af kunder i udlandet.  

• En virksomhed, som primært sælger på eksportmarkederne, og som ikke havde op-
lyst omsætningen opdelt på hhv. Danmark og udlandet, fik et påbud om at give op-
lysninger om, at den altovervejende del af virksomhedens omsætning kunne henfø-
res til udlandet, jf. IFRS 8, afsnit 33(a).  

En virksomhed skal desuden separat oplyse omsætningen fra et enkelt fremmed land, hvis 
den er væsentlig. Oplysningskravet gælder omsætningen i konkrete lande, ikke regioner el-
ler lignende. Det er derfor ikke tilstrækkeligt at oplyse omsætningen fra f.eks. Nordamerika, 
hvis omsætningen fra USA i sig selv er væsentlig.  

• I to regnskabskontrolsager havde virksomhederne ikke særskilt oplyst omsætningen 
fra USA. Da omsætningen fra USA var væsentlig, jf. IFRS 8, afsnit 33(a), påtalte Er-
hvervsstyrelsen forholdet. Det var altså ikke tilstrækkeligt, at virksomhederne 
havde oplyst den samlede omsætning for hhv. regionen ”Americas” og regionen 
”USA/Canada”. 

Erhvervsstyrelsen anerkender, at oplysninger om omsætning i regioner m.v. kan være rele-
vante for regnskabsbrugerne, jf. IFRS 15, afsnit 114. Der er derfor ikke noget, som hindrer, 
at disse oplysninger medtages i regnskabet. De kan dog ikke erstatte de lovpligtige oplys-
ninger om omsætning pr. land. En virksomhed, som viser omsætning fordelt på geografiske 
regioner, f.eks. Europa, Nordamerika og Asien i henhold til IFRS 15, afsnit 114, kan derfor 
med fordel samtidig være opmærksom på oplysningskravet i IFRS 8, afsnit 33(a). For at op-
fylde oplysningskravet i IFRS 8, afsnit 33(a), kan virksomheden nemlig være nødt til at op-
lyse omsætningen fra enkelte væsentlige lande og omsætningen fra hhv. Danmark og ud-
landet.  
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3. Erhvervsstyrelsens bæredygtighedsanalyse 

Erhvervsstyrelsen udarbejdede i 2025 en analyse baseret på ESRS S1 om sociale forhold for 
egen arbejdsstyrke og på ESRS E1-6, der omhandler klimaændringer. 

Formålet med analysen var at identificere centrale tendenser og udfordringer i virksomhe-
dernes bæredygtighedsrapportering og at understøtte en ensartet implementering af de 
europæiske bæredygtighedsstandarder (ESRS) i Danmark. 

Analysen var baseret på årsrapporter fra 2024 fra 10 børsnoterede virksomheder omfattet 
af årsregnskabsloven. Virksomhederne blev udvalgt blandt rapporteringspligtige virksom-
heder, der på tidspunktet for analysen også forventedes fremover at være omfattet af rap-
porteringskravene i ESRS. Virksomhederne udgjorde ca. 25 pct. af børsnoterede virksomhe-
der med over 1.000 medarbejdere og en omsætning over €450 mio. Alle virksomheder 
havde haft revision med begrænset sikkerhed af deres bæredygtighedsrapportering, og in-
gen af revisorerne fandt anledning til at afgive bemærkninger herom. 

Erhvervsstyrelsen var ikke i dialog med de udvalgte virksomheder i forbindelse med analy-
sen. Dermed adskiller analysen sig fra en egentlig regnskabskontrol, hvor der sædvanligvis 
vil være dialog med virksomhederne før en afgørelse i en sag.  

Analysen viste, at virksomhederne har taget et solidt første skridt i implementeringen af de 
nye krav i ESRS S1 og det udvalgte element af ESRS E1.  

Hvad standarder omkring egen arbejdsstyrke S1-1, S1-5, S1-6 og S1-9 angår, fandt Er-
hvervsstyrelsen ikke indikationer på, at virksomhederne ikke opfyldte oplysningskravene 
om politikker, processer, foranstaltninger og karakteristika for sine ansatte. Erhvervsstyrel-
sen vurderer derfor, at disse afsnit giver en generel forståelse af virksomhedernes mål, 
processer og resultater på områderne. Rapporteringen fremstår generelt især struktureret 
og informativ i gennemgangen af politikker, processer og de overordnede beskrivelser af 
arbejdsstyrkens karakteristika. Samtidig viste gennemgangen en række områder, hvor rap-
porteringen kan forbedres, og hvor virksomhederne forventes med tiden at kunne styrke 
kvaliteten og præcisionen. Det gælder f.eks. rapporteringen om karakteristika for virksom-
hedens ansatte i relation til krydshenvisninger til relevante tal i årsregnskabet, passende 
aflønninger i relation til benchmark og vederlagsparametre samt det samlede beløb relate-
ret til bøder, sanktioner og skadeserstatning for overtrædelse af menneskerettigheder mv. 

For rapporteringen af E1-6 om scope 3-udledninger, vurderer Erhvervsstyrelsen, at alle un-
dersøgte virksomheder har medtaget de obligatoriske oplysninger i bæredygtighedsrap-
porten. 

Det er Erhvervsstyrelsens samlede indtryk, at virksomhederne har en struktureret og vel-
beskrevet tilgang til rapporteringen, som følger den angivne struktur, og som på en over-
skuelig måde angiver, hvor de væsentligste oplysningskrav er opgjort. Det medvirker til at 
gøre rapporterne overskuelige og brugbare for læserne. 

Analysen giver dermed et aktuelt indblik i virksomhedernes første erfaringer med ESRS-kra-
vene. Resultaterne kan bruges som inspiration og vejledning for virksomheder, revisorer og 
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andre interessenter, der arbejder med bæredygtighedsrapportering, i en tid med nye krav 
og forenklinger på vej. 

Find den fulde analyse her: Bæredygtighedsanalyse 2025 

4. Finanstilsynets bæredygtighedsundersøgelse 

Finanstilsynet gennemførte i 2025 en undersøgelse af de første bæredygtighedsrapporte-
ringer efter CSRD for regnskabsåret 2024. Undersøgelsen havde samme formål som Er-
hvervsstyrelsens analyse, nemlig at identificere centrale tendenser og udfordringer og un-
derstøtte en ensartet implementering af ESRS’erne i Danmark.  

Undersøgelsen omfattede de i alt 21 finansielle virksomheder (13 kreditinstitutter og 8 pen-
sions- og forsikringsselskaber), der aflagde en bæredygtighedsrapportering efter CSRD for 
regnskabsåret 2024. Den tog udgangspunkt i virksomhedernes dobbeltvæsentlighedsvur-
deringer, der er grundlaget for hele bæredygtighedsrapporteringen. Derudover blev 5 af de 
21 virksomheder (2 kreditinstitutter og 3 forsikringsselskaber) udtaget til en stikprøvekon-
trol med fokus på ESRS 2 (generelle oplysninger), ESRS E1 (klimaforandringer) og ESRS 2 
IRO-1. Finanstilsynet har været i dialog med de udvalgte virksomheder om observatio-
nerne.  

Finanstilsynet konkluderer, at rapporterne generelt er læsevenlige og følger de overord-
nede krav til struktur og indhold. Det styrker desuden rapporterne, når de indeholder hen-
visninger for at undgå dobbeltrapportering. Til gengæld hæmmer en udtalt brug af stan-
dardformuleringer fra standarderne læsevenligheden.  

I dobbeltvæsentlighedsvurderingen identificerede virksomhederne mellem fem og syv em-
nespecifikke standarder som væsentlige. Samtlige virksomheder fandt E1 (klimaforandrin-
ger), S1 (egen arbejdsstyrke) og G1 (virksomhedsadfærd) væsentlige. 

Nogle virksomheder giver mangelfulde beskrivelser af processen med at identificere IRO’er 
(impacts, risks, opportunities). Det gælder f.eks. tærskler for væsentlighed, kriterier og prio-
ritering af bæredygtighedsrisici i forhold til andre typer af risici, integrationen i ledelsespro-
cesser, interessentinddragelse og interne kontrolprocedurer.  

Ved undersøgelsen af rapporteringen efter ESRS E1 fandt Finanstilsynet mangler i beskri-
velserne af mål og tiltag til at modvirke og tilpasse sig til klimaforandringer samt i oplysnin-
ger om scope 3-drivhusgasemissioner. Det er Finanstilsynets indtryk, at manglerne hoved-
sageligt skyldes et begrænset datagrundlag, eller at datakvaliteten på området endnu ikke 
var tilstrækkelig.  

Find den fulde rapport her: Bæredygtighedsrapporteringer – observationer og fremtidige 
tilsynsprioriteter 

https://erhvervsstyrelsen.dk/baeredygtighedsanalyse-2025
https://cdn.finanstilsynet.dk/finanstilsynet/Media/639045927470556654/rapport-om-baeredygtighedsrapportering-til-offentliggoerelse.pdf
https://cdn.finanstilsynet.dk/finanstilsynet/Media/639045927470556654/rapport-om-baeredygtighedsrapportering-til-offentliggoerelse.pdf
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5. Særlige fokusområder for regnskabskontrollen i 

EU i 2025 (ECEP) 

ESMA fastsætter årlige fokusområder for de europæiske tilsynsmyndigheders regnskabs-
kontrol. For regnskabsåret 2024 var ECEP opdelt i tre dele: Finansiel information, bæredyg-
tighedsoplysninger og European Single Electronic Format (ESEF).  

Den finansielle del havde fokus på likviditet og anvendt regnskabspraksis, bl.a. Supplier Fi-
nance Arrangements (SFA) og de nye krav i IAS 7 samt opdatering til IAS 1 og Statement of 
Cash Flows (SCF). Derudover blev virksomheder opfordret til at have fokus på eventuelle 
langsigtede kontrakter. Det gjaldt bl.a., om disse kunne klassificeres som kundekontrakter, 
og om eventuelle makroøkonomiske faktorer kunne påvirke vurderingen af kontrakternes 
værdi og regnskabets sikkerhed generelt. ECEP indeholdt desuden en opfordring til virk-
somhederne om at beskrive deres overvejelser om relationer og forbundethed til andre 
ikke koncernforbundne virksomheder, jf. afsnit 7-19 af IFRS 12.  

Delen om bæredygtighedsoplysninger var naturligt præget af indførelsen af CSRD med fo-
kus på en grundig og transparent dobbeltvæsentlighedsvurdering af relevante emner for 
årsrapportens bæredygtighedsrapportering. På samme måde var fokus på de interne pro-
cesser i virksomhederne, som muliggør en grundig og retvisende bæredygtighedsrapporte-
ring, og på korrekt brug af skemaerne for taksonomiforordningens artikel 8.  

Endeligt havde ECEP for 2024 fokus på virksomheders indberetning i forhold til European 
Single Electronic Format (ESEF). ESEF kræver, at årsrapporter udarbejdes i xHTML. Virksom-
heder, som aflægger årsregnskab efter IFRS, skal desuden benytte InlineXBRL (iXBRL) til at 
opmærke regnskabstallene i de finansielle opgørelser på koncernniveau. Virksomheder 
omfattet af CSRD eller størrelseskravene efter taksonomiforordningens art. 8 vil på læn-
gere sigt skulle udarbejde ledelsesberetning i iXBRL og opmærke bæredygtighedsrapporte-
ring efter taksonomien fastsat ved ESEF-forordningen. 

Udover ECEP’s fokusområder for 2024 var fokus i 2025 i forlængelse af tidligere års ECEP-
fokusområder fortsat på sammenhængen mellem den finansielle rapportering og bære-
dygtighedsoplysninger og på korrekt og transparent brug af alternative resultatmål (APM). 

6. Særlige fokusområder for regnskabskontrollen i 

EU i 2026 (ECEP) 

ESMA’s særlige fokusområder for europæiske tilsynsmyndighers regnskabskontrol i 2026 
(for regnskabsåret 2025) er, ligesom tidligere år, opdelt i finansiel information, bæredygtig-
hedsoplysninger og European Single Electronic Format (ESEF).  

De finansielle fokusområder går på geopolitiske risici og usikkerheder samt segmentrap-
portering. Geopolitiske risici og usikkerheder forventes bl.a. at resultere i værdiforringelse 
af aktiver samt i forandringer i periodisering og indregning af udskudte skatteaktiver. ECEP 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA32-2064178921-9254_Public_Statement_-_2025_European_Common_Enforcement_Priorities.pdf
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har særligt fokus på, at virksomheder stiller detaljeret, forståelig og virksomhedsspecifik 
information til rådighed for regnskabsbrugerne, så de forstår, hvilken finansiel påvirkning 
usikkerheden kan have. For segmentrapportering vil der særligt blive set på sammenhæn-
gen på tværs af al segmentinformation, som virksomhederne har indberettet, og på, hvilke 
væsentlige faktorer, der indgår i segmentopdelingen.  

Grundet usikkerheden omkring Omnibus I og de ændringer, den har medført for CSRD-rap-
portering, har ESMA valgt at videreføre to af sidste års prioriteter på området: Dobbeltvæ-
sentlighedsvurderingen samt omfanget og strukturen af bæredygtighedsrapporten. Henset 
til det usikre regulatoriske miljø på området, indeholder ECEP for 2026 heller ingen særlige 
fokusområder i relation til taksonomiforordningen. ESMA henviser desuden til sit brev om 
tilsyn med de europæiske bæredygtighedsrapporteringsstandarder (ESRS’erne), som fast-
slår, at der i de første år efter, at CSRD er trådt i kraft, er fokus på vejledning, som skal un-
derstøtte en harmoniseret tilgang til rapportering efter og tilsyn med ESRS’erne og CSRD.  

For European Single Electronic Format (ESEF) er der i år fokus på korrekt brug af taksono-
mier, så især regnskabsposter opmærkes korrekt (særligt med den korrekte granularitet). 
ESMA har identificeret særligt mange fejl ved opmærkning af sammenligningstal og ved 
brug af forskellige valutaer. ESMA nævner også indregningsfejl, forkert brug af fortegn og 
decimaler ved regnskabsposter samt overdrevet brug af extensions.  

Endelig opstiller ESMA som tidligere nogle generelle opmærksomhedspunkter. Disse indgår 
ikke i de fælles tilsynsprioriteter og er derfor alene tænkt som information og inspiration til 
overvejelser for virksomhederne. Ligesom det foregående år nævner ESMA her sammen-
hængen mellem finansiel information og bæredygtighedsrapportering samt korrekt og 
transparent brug af alternative resultatmål (APM’er).  

Endeligt minder ESMA om ændringerne til IFRS 9 og IFRS 7 og opfordrer til, at virksomhe-
derne allerede nu begynder at sætte sig ind i den betydning, IFRS 18 vil få på deres regn-
skaber.  

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-992851010-2254_Statement_on_the_ESRS_supervision_in_the_Omnibus_environment.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-992851010-2254_Statement_on_the_ESRS_supervision_in_the_Omnibus_environment.pdf
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