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Indledning

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen kontrollerer, at de bgrsnoterede virksomheder overhol-
der reglerne om finansielle og ikkefinansielle oplysninger i deres ars- og delarsrapporter.
Pa baggrund af det forgangne ars kontroller udarbejder Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen
en fzelles arlig redegarelse. Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen deltager desuden i ESMA-
arbejdsgrupper for at sikre en ensartet forstaelse og anvendelse af reglerne i EU. European
Securities and Markets Authority (ESMA) offentligger pa sin hjemmeside arligt en redeggo-
relse for tilsynsarbejdet i EU (Activity Report). Finanstilsynet offentligger resuméer fra alle
pabud og pataler i det forgangne ar pa sin hjemmeside.

Den feelles redeggrelse for regnskabskontrol er udgivet siden 2005".

Denne redeggrelse indeholder resultatet af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regn-
skabskontrol af de b@rsnoterede virksomheders ars- og delarsrapporter i 2025. Kontrollen
omfatter bade finansielle forhold i virksomhedernes rapportering og rapportering om bae-
redygtighed. Ultimo 2025 var der 183 bgrsnoterede virksomheder. Heraf var der 79 finan-
sielle virksomheder, investeringsforeninger, vaerdipapirfonde og kapitalforeninger, som er
omfattet af Finanstilsynets bekendtggrelser, og 104 virksomheder, som er omfattet af ars-
regnskabsloven. Af disse fik 11 pct. udtaget deres ars- eller delarsrapport til kontrol.

Redeggrelsen indeholder resultatet af regnskabskontrolsager, der blev afsluttet i 2025,
uanset hvornar sagerne blev pabegyndt. Herudover indeholder redeggrelsen sammenlig-
ningstal for regnskabskontrollen i 2024. Redeggrelsen tager afsaet i omfanget og resultatet
af regnskabskontrollen. Derefter fglger en beskrivelse af enkelte konkrete sager, og afslut-
ningsvis beskrives fokusomraderne i regnskabskontrollen i 2025 og 2026.

1. Omfang og resultat

Omfanget og resultatet af regnskabskontrollen af bagrsnoterede virksomheder i 2025 frem-
gar af nedenstaende tabel.

Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2024 og 2025

2024 2025
Arsrap- | Delars- Arsrap- | Delars-
porter | rapporter | porter | rapporter

Antal abne sager primo aret 8 2 92 1

Antal sager rejst i aret 27 3 20 1

Antal sager afsluttet i aret 25 4 16 1

] 5 2 7 1
- Heraf med fejl

"https://www.finanstilsynet.dk/tilsyn/regnskabskontrol
2Tallet er korrigeret pa grund af en fejl i sidste ars redegarelse



https://www.finanstilsynet.dk/tilsyn/regnskabskontrol

2024 2025

Arsrap- | Delars- Arsrap- | Delars-
porter | rapporter | porter | rapporter

- Heraf uden fejl eller overtree- 20 2 9 0
delse (henlagt, evt. med vejled-
ning)
Antal abne sager ultimo aret 10 1 13 1

17 sager, fordelt pa 16 arsrapporter og 1 delarsrapport, blev afsluttet i 2025, hvor 9 var
uden fejl eller overtraedelser. Heraf modtog enkelte virksomheder en vejledning. For 14 sa-
ger, fordelt pa 13 arsrapporter og 1 delarsrapport, fortsatte sagsbehandlingen i 2026.

Af de afsluttede sager var 59 pct. af ars- og delarsrapporterne udtaget pa baggrund af en
risikovurdering. De resterende 41 pct. blev udtrukket tilfeeldigt eller som led i en rotations-
ordning, som sikrer, at alle bgrsnoterede virksomheder indenfor en vis periode bliver udta-
get til regnskabskontrol. De ars- og delarsrapporter, der blev udtaget efter en risikovurde-
ring, blev bl.a. valgt pa baggrund af en screening baseret pa en raekke kriterier, der erfa-
ringsmaessigt indikerer en forhgijet risiko for fejl.

Sandsynligheden for at finde fejl er alt andet lige sterre i de sager, der bliver udtaget pa
baggrund af en risikovurdering, end i de sager, der bliver udtrukket tilfaeldigt. Sager, hvori
Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen konstaterer fejl, har normalt leengere sagsbehandlings-
tid end sager, som kan afsluttes, uden at der er konstateret fejl. Sagsbehandlingstiden vil
selvsagt blive yderligere forleenget i sager, hvor Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vurde-
rer, at der er behov for behandling i Finanstilsynets bestyrelse eller i ESMA.

Baeredygtighedsomradet er i en overgangsperiode mellem de geeldende danske rapporte-
ringskrav (nuvaerende ESRS), taksonomireglerne og de kommende forenklede krav i baere-
dygtighedsstandarderne (reviderede ESRS) som folge af indsatsen for at lette administra-
tive byrder (Omnibus-pakken).

Af hensyn til den nuvaerende overgangsperiode og frem til udgangen af 2026 fokuserer Er-
hvervsstyrelsens bgrskontrol og Finanstilsynet derfor pa analyse og vejledning fremfor
egentlig kontrol af baeredygtighedsrapporteringen. | 2025 og 2026 rejser Erhvervsstyrelsen
og Finanstilsynet som udgangspunkt ikke egentlige kontrolsager. Konstateres der meget
alvorlige og gennemgribende fejl, vil Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet dog kunne starte
en kontrolsag.

2. Konkrete eksempler fra regnskabskontrollen

Finanstilsynets bestyrelse traeffer afgarelse i sager, der er principielle eller har vidtgaende
betydelige folger. Far bestyrelsen afger disse sager, bliver de draftet i et regnskabskyndigt



underudvalg, som bestar af medlemmer fra Finanstilsynets bestyrelse og eksterne regn-
skabskyndige eksperter. | de gvrige sager traeffer Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen afgg-
relse uden behandling i Finanstilsynets bestyrelse og det regnskabskyndige underudvalg.

| 2025 afgjorde Erhvervsstyrelsen bl.a. fglgende sager:

IFRS 8 - omsaetningen fordelt pa geografiske omrader

En virksomhed skal praesentere oplysninger om den geografiske fordeling af sin omsaet-
ning, medmindre de ngdvendige oplysninger ikke er til stede, og det ville indebaere ufor-
holdsmaessigt store omkostninger at udarbejde dem, jf. IFRS 8, afsnit 33. Oplysningskravet
medferer bl.a., at en virksomhed skal oplyse omsatningen fra eksterne kunder, der kan
henfegres til hhv. Danmark (virksomhedens hjemland) og udlandet. For nogle danske virk-
somheder er omsaetningen i Danmark ubetydelig i forhold til den samlede omsaetning.
Selvom en virksomheds omsaetning i Danmark er ubetydelig, kan oplysningen ikke udela-
des, da det er vaesentligt for regnskabsbruger at blive oplyst om, at virksomheden i hgj
grad er afhaengig af kunder i udlandet.

e Envirksomhed, som primaert salger pa eksportmarkederne, og som ikke havde op-
lyst omsaetningen opdelt pa hhv. Danmark og udlandet, fik et pabud om at give op-
lysninger om, at den altovervejende del af virksomhedens omsatning kunne henfg-
res til udlandet, jf. IFRS 8, afsnit 33(a).

En virksomhed skal desuden separat oplyse omsatningen fra et enkelt fremmed land, hvis
den er vaesentlig. Oplysningskravet gaelder omsaetningen i konkrete lande, ikke regioner el-
ler lignende. Det er derfor ikke tilstraekkeligt at oplyse omsaetningen fra f.eks. Nordamerika,
hvis omsaetningen fra USA i sig selv er vaesentlig.

e | to regnskabskontrolsager havde virksomhederne ikke saerskilt oplyst omsaetningen
fra USA. Da omsaetningen fra USA var vaesentlig, jf. IFRS 8, afsnit 33(a), patalte Er-
hvervsstyrelsen forholdet. Det var altsa ikke tilstraekkeligt, at virksomhederne
havde oplyst den samlede omsaetning for hhv. regionen "Americas” og regionen
"USA/Canada”.

Erhvervsstyrelsen anerkender, at oplysninger om omsaetning i regioner m.v. kan vaere rele-
vante for regnskabsbrugerne, jf. IFRS 15, afsnit 114. Der er derfor ikke noget, som hindrer,
at disse oplysninger medtages i regnskabet. De kan dog ikke erstatte de lovpligtige oplys-
ninger om omsaetning pr. land. En virksomhed, som viser omsaetning fordelt pa geografiske
regioner, f.eks. Europa, Nordamerika og Asien i henhold til IFRS 15, afsnit 114, kan derfor
med fordel samtidig vaere opmaerksom pa oplysningskravet i IFRS 8, afsnit 33(a). For at op-
fylde oplysningskravet i IFRS 8, afsnit 33(a), kan virksomheden nemlig veere ngdt til at op-
lyse omsaetningen fra enkelte vaesentlige lande og omsaetningen fra hhv. Danmark og ud-
landet.



3. Erhvervsstyrelsens baeredygtighedsanalyse

Erhvervsstyrelsen udarbejdede i 2025 en analyse baseret pa ESRS S1 om sociale forhold for
egen arbejdsstyrke og pa ESRS E1-6, der omhandler klimaaendringer.

Formalet med analysen var at identificere centrale tendenser og udfordringer i virksomhe-
dernes baeredygtighedsrapportering og at understgatte en ensartet implementering af de
europaeiske baeredygtighedsstandarder (ESRS) i Danmark.

Analysen var baseret pa arsrapporter fra 2024 fra 10 bgrsnoterede virksomheder omfattet
af arsregnskabsloven. Virksomhederne blev udvalgt blandt rapporteringspligtige virksom-
heder, der pa tidspunktet for analysen ogsa forventedes fremover at veere omfattet af rap-
porteringskravene i ESRS. Virksomhederne udgjorde ca. 25 pct. af b@rsnoterede virksomhe-
der med over 1.000 medarbejdere og en omsaetning over €450 mio. Alle virksomheder
havde haft revision med begraenset sikkerhed af deres baeredygtighedsrapportering, og in-
gen af revisorerne fandt anledning til at afgive bemaerkninger herom.

Erhvervsstyrelsen var ikke i dialog med de udvalgte virksomheder i forbindelse med analy-
sen. Dermed adskiller analysen sig fra en egentlig regnskabskontrol, hvor der saedvanligvis
vil vaere dialog med virksomhederne fer en afggrelse i en sag.

Analysen viste, at virksomhederne har taget et solidt ferste skridt i implementeringen af de
nye krav i ESRS S1 og det udvalgte element af ESRS E1.

Hvad standarder omkring egen arbejdsstyrke S1-1, S1-5, S1-6 og S1-9 angar, fandt Er-
hvervsstyrelsen ikke indikationer pa, at virksomhederne ikke opfyldte oplysningskravene
om politikker, processer, foranstaltninger og karakteristika for sine ansatte. Erhvervsstyrel-
sen vurderer derfor, at disse afsnit giver en generel forstaelse af virksomhedernes mal,
processer og resultater pa omraderne. Rapporteringen fremstar generelt isaer struktureret
og informativ i gennemgangen af politikker, processer og de overordnede beskrivelser af
arbejdsstyrkens karakteristika. Samtidig viste gennemgangen en raekke omrader, hvor rap-
porteringen kan forbedres, og hvor virksomhederne forventes med tiden at kunne styrke
kvaliteten og praecisionen. Det geelder f.eks. rapporteringen om karakteristika for virksom-
hedens ansatte i relation til krydshenvisninger til relevante tal i arsregnskabet, passende
aflgnninger i relation til benchmark og vederlagsparametre samt det samlede belgb relate-
ret til bader, sanktioner og skadeserstatning for overtreedelse af menneskerettigheder mv.

For rapporteringen af E1-6 om scope 3-udledninger, vurderer Erhvervsstyrelsen, at alle un-
dersagte virksomheder har medtaget de obligatoriske oplysninger i baeredygtighedsrap-
porten.

Det er Erhvervsstyrelsens samlede indtryk, at virksomhederne har en struktureret og vel-
beskrevet tilgang til rapporteringen, som felger den angivne struktur, og som pa en over-
skuelig made angiver, hvor de vaesentligste oplysningskrav er opgjort. Det medvirker til at
gore rapporterne overskuelige og brugbare for laeserne.

Analysen giver dermed et aktuelt indblik i virksomhedernes fgrste erfaringer med ESRS-kra-
vene. Resultaterne kan bruges som inspiration og vejledning for virksomheder, revisorer og



andre interessenter, der arbejder med baredygtighedsrapportering, i en tid med nye krav
og forenklinger pa vej.

Find den fulde analyse her: Baeredygtighedsanalyse 2025

4. Finanstilsynets baredygtighedsundersagelse

Finanstilsynet gennemfgrte i 2025 en undersggelse af de farste baeredygtighedsrapporte-
ringer efter CSRD for regnskabsaret 2024. Undersggelsen havde samme formal som Er-
hvervsstyrelsens analyse, nemlig at identificere centrale tendenser og udfordringer og un-
derstgtte en ensartet implementering af ESRS'erne i Danmark.

Undersggelsen omfattede de i alt 21 finansielle virksomheder (13 kreditinstitutter og 8 pen-
sions- og forsikringsselskaber), der aflagde en baeredygtighedsrapportering efter CSRD for
regnskabsaret 2024. Den tog udgangspunkt i virksomhedernes dobbeltvaesentlighedsvur-
deringer, der er grundlaget for hele baeredygtighedsrapporteringen. Derudover blev 5 af de
21 virksomheder (2 kreditinstitutter og 3 forsikringsselskaber) udtaget til en stikprgvekon-
trol med fokus pa ESRS 2 (generelle oplysninger), ESRS E1 (klimaforandringer) og ESRS 2
IRO-1. Finanstilsynet har veeret i dialog med de udvalgte virksomheder om observatio-
nerne.

Finanstilsynet konkluderer, at rapporterne generelt er laesevenlige og felger de overord-
nede krav til struktur og indhold. Det styrker desuden rapporterne, nar de indeholder hen-
visninger for at undga dobbeltrapportering. Til gengzeld haemmer en udtalt brug af stan-
dardformuleringer fra standarderne leesevenligheden.

| dobbeltvaesentlighedsvurderingen identificerede virksomhederne mellem fem og syv em-
nespecifikke standarder som vaesentlige. Samtlige virksomheder fandt E1 (klimaforandrin-
ger), S1 (egen arbejdsstyrke) og G1 (virksomhedsadfeerd) veesentlige.

Nogle virksomheder giver mangelfulde beskrivelser af processen med at identificere IRO’er
(impacts, risks, opportunities). Det geelder f.eks. teerskler for vaesentlighed, kriterier og prio-
ritering af baeredygtighedsrisici i forhold til andre typer af risici, integrationen i ledelsespro-
cesser, interessentinddragelse og interne kontrolprocedurer.

Ved undersggelsen af rapporteringen efter ESRS E1 fandt Finanstilsynet mangler i beskri-
velserne af mal og tiltag til at modvirke og tilpasse sig til klimaforandringer samt i oplysnin-
ger om scope 3-drivhusgasemissioner. Det er Finanstilsynets indtryk, at manglerne hoved-
sageligt skyldes et begraenset datagrundlag, eller at datakvaliteten pa omradet endnu ikke
var tilstraekkelig.

Find den fulde rapport her: Baeredygtighedsrapporteringer - observationer og fremtidige
tilsynsprioriteter



https://erhvervsstyrelsen.dk/baeredygtighedsanalyse-2025
https://cdn.finanstilsynet.dk/finanstilsynet/Media/639045927470556654/rapport-om-baeredygtighedsrapportering-til-offentliggoerelse.pdf
https://cdn.finanstilsynet.dk/finanstilsynet/Media/639045927470556654/rapport-om-baeredygtighedsrapportering-til-offentliggoerelse.pdf

5. Saerlige fokusomrader for regnskabskontrollen i
EU 12025 (ECEP)

ESMA fastsaetter arlige fokusomrader for de europaeiske tilsynsmyndigheders regnskabs-
kontrol. For regnskabsaret 2024 var ECEP opdelt i tre dele: Finansiel information, baeredyg-
tighedsoplysninger og European Single Electronic Format (ESEF).

Den finansielle del havde fokus pa likviditet og anvendt regnskabspraksis, bl.a. Supplier Fi-
nance Arrangements (SFA) og de nye krav i IAS 7 samt opdatering til IAS 1 og Statement of
Cash Flows (SCF). Derudover blev virksomheder opfordret til at have fokus pa eventuelle
langsigtede kontrakter. Det gjaldt bl.a., om disse kunne klassificeres som kundekontrakter,
og om eventuelle makrogkonomiske faktorer kunne pavirke vurderingen af kontrakternes
veerdi og regnskabets sikkerhed generelt. ECEP indeholdt desuden en opfordring til virk-
somhederne om at beskrive deres overvejelser om relationer og forbundethed til andre
ikke koncernforbundne virksomheder, jf. afsnit 7-19 af IFRS 12.

Delen om baeredygtighedsoplysninger var naturligt praeget af indferelsen af CSRD med fo-
kus pa en grundig og transparent dobbeltvaesentlighedsvurdering af relevante emner for
arsrapportens baeredygtighedsrapportering. P4 samme made var fokus pa de interne pro-
cesser i virksomhederne, som muliggar en grundig og retvisende baeredygtighedsrapporte-
ring, og pa korrekt brug af skemaerne for taksonomiforordningens artikel 8.

Endeligt havde ECEP for 2024 fokus pa virksomheders indberetning i forhold til European
Single Electronic Format (ESEF). ESEF kraever, at arsrapporter udarbejdes i xHTML. Virksom-
heder, som aflaegger arsregnskab efter IFRS, skal desuden benytte InlineXBRL (iXBRL) til at
opmaerke regnskabstallene i de finansielle opggrelser pa koncernniveau. Virksomheder
omfattet af CSRD eller starrelseskravene efter taksonomiforordningens art. 8 vil pa laen-
gere sigt skulle udarbejde ledelsesberetning i iXBRL og opmaerke baeredygtighedsrapporte-
ring efter taksonomien fastsat ved ESEF-forordningen.

Udover ECEP's fokusomrader for 2024 var fokus i 2025 i forleengelse af tidligere ars ECEP-
fokusomrader fortsat pa sammenhangen mellem den finansielle rapportering og baere-
dygtighedsoplysninger og pa korrekt og transparent brug af alternative resultatmal (APM).

6. Saerlige fokusomrader for regnskabskontrollen i
EU 12026 (ECEP)

ESMA's sarlige fokusomrader for europaeiske tilsynsmyndighers regnskabskontrol i 2026
(for regnskabsaret 2025) er, ligesom tidligere ar, opdelt i finansiel information, baeredygtig-
hedsoplysninger og European Single Electronic Format (ESEF).

De finansielle fokusomrader gar pa geopolitiske risici og usikkerheder samt segmentrap-
portering. Geopolitiske risici og usikkerheder forventes bl.a. at resultere i vaerdiforringelse
af aktiver samt i forandringer i periodisering og indregning af udskudte skatteaktiver. ECEP


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA32-2064178921-9254_Public_Statement_-_2025_European_Common_Enforcement_Priorities.pdf

har szerligt fokus pa, at virksomheder stiller detaljeret, forstaelig og virksomhedsspecifik
information til radighed for regnskabsbrugerne, sa de forstar, hvilken finansiel pavirkning
usikkerheden kan have. For segmentrapportering vil der saerligt blive set pa sammenhaen-
gen pa tvaers af al segmentinformation, som virksomhederne har indberettet, og pa, hvilke
vaesentlige faktorer, der indgar i segmentopdelingen.

Grundet usikkerheden omkring Omnibus | og de a&ndringer, den har medfgrt for CSRD-rap-
portering, har ESMA valgt at viderefgre to af sidste ars prioriteter pa omradet: Dobbeltvae-
sentlighedsvurderingen samt omfanget og strukturen af baeredygtighedsrapporten. Henset
til det usikre regulatoriske milje pa omradet, indeholder ECEP for 2026 heller ingen saerlige
fokusomrader i relation til taksonomiforordningen. ESMA henviser desuden til sit brev om
tilsyn med de europaeiske baeredygtighedsrapporteringsstandarder (ESRS'erne), som fast-
slar, at der i de farste ar efter, at CSRD er tradt i kraft, er fokus pa vejledning, som skal un-
derstgtte en harmoniseret tilgang til rapportering efter og tilsyn med ESRS'erne og CSRD.

For European Single Electronic Format (ESEF) er der i ar fokus pa korrekt brug af taksono-
mier, sa isaer regnskabsposter opmaerkes korrekt (seerligt med den korrekte granularitet).
ESMA har identificeret saerligt mange fejl ved opmaerkning af sammenligningstal og ved
brug af forskellige valutaer. ESMA naevner ogsa indregningsfejl, forkert brug af fortegn og
decimaler ved regnskabsposter samt overdrevet brug af extensions.

Endelig opstiller ESMA som tidligere nogle generelle opmaerksomhedspunkter. Disse indgar
ikke i de faelles tilsynsprioriteter og er derfor alene taenkt som information og inspiration til
overvejelser for virksomhederne. Ligesom det foregaende ar naevner ESMA her sammen-
hangen mellem finansiel information og baeredygtighedsrapportering samt korrekt og
transparent brug af alternative resultatmal (APM'er).

Endeligt minder ESMA om aendringerne til IFRS 9 og IFRS 7 og opfordrer til, at virksomhe-
derne allerede nu begynder at saette sig ind i den betydning, IFRS 18 vil fa pa deres regn-
skaber.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-992851010-2254_Statement_on_the_ESRS_supervision_in_the_Omnibus_environment.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-992851010-2254_Statement_on_the_ESRS_supervision_in_the_Omnibus_environment.pdf
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