Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgar af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt eendringer heri an-
meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfgr af lovens
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livs-
forsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-
delse til at udgve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato
30. januar 2026
Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab

Overskrift

Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.
Opdatering af AP FlexPension inkl. ensretning af AP NetLink

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

AP Pension introducerede den 1. maj 2025 et moderne pensionsprodukt, der kaldes AP FlexPension.
AP FlexPension blev tilbudt til direkte betjente kunder med 5 til 150 ansatte i rammeaftale. Den 1.
februar 2026 abner AP FlexPension op for rammekunder betjent af maeglere, tied agents eller gennem
naerpension samt firmaer med egne aftaler, og der abnes op for diverse produktudvidelser. Som felge
heraf anmeldes:

- Produktudvidelser

- Omkostningsstruktur for rammekunder afhaengig af betjenerkanal og for firmaer med egen af-
tale.

- Priser for daekning ved dad for firmaer med egen aftale

- AP Basis tilfgjes som investeringsmulighed. AP Basis er et indeksneert investeringsprodukt
med lave omkostninger.

- Preeciseringer af investeringsrabatter

- Fjernelse af tilskud fra egenkapitalen fra det anmeldte

- Praeciseringer af AP Loyalitetsbonus

Derudover foretages en mindre justering til fastsaettelse af depotrenten for AP Stabil.

Slutteligt er der en justering til fordelingen af de faktiske omkostninger for AP NetLink.




Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen
vedrgrer.

Anmeldelsen vedrarer § 29, stk. 1, nr. 2) og 3)

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. februar 2026

Andrer foglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller aendrer.

For produktudvidelser, forsikringspriser ved dgd for firmaer med egen aftale samt omkostningsstruktur
er der tale om tilfgjelser til det tekniske grundlag, hvorfor dette ikke eendrer i allerede anmeldte forhold.

Derudover vedrgrer aendringer anmeldelsen AP FlexPension inklusive ensretning af AP NetLink af 30.
juni 2025.

Justeringer til fastseettelse af depotrente i AP Stabil zender anmeldelsen Metode til fastsaettelse af
depotrente i AP Stabil af 30. september 2024.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse | og forsikringsklasse |l

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Der er lavet @ndringer til det tekniske grundlag for AP Flexpension i fglgende kategorier: Produktegen-
skaber, omkostninger, priser, AP Loyalitetsbonus, egenkapitaltilskud samt investering og investerings-
rabatter.

Produktegenskaber
AP Pension har indfgrt fire nye produktegenskaber, der giver plads til fleksibilitet og individuelle tilpas-
ninger. | det tekniske grundlag tilfgjes dermed afsnit 1.5 efter nuvaerende afsnit 1.4.

1.5 Produktegenskaber

AP FlexPension er et pensionskoncept, der kombinerer fleksibilitet, frihed og tryghed. Det giver adgang
til en raeekke unikke og fleksible muligheder for at tage aktivt del i investeringen af opsparingen og eger
fleksibilitet i ind- og udbetalingen af pensionen, s& kundens individuelle behov kan imgdekommes. Det
er forsikredes arbejdsgiver, der bestemmer, hvor mange og hvilke af de 4 produktegenskaber forsik-
rede kan benytte sig af.

AP FlexPension har falgende unikke produktegenskaber:

IndbetalingsFlex




IndbetalingsFlex giver forsikrede muligheden for at nedsaette deres pensionsbidrag. Ved brug af Ind-
betalingsFlex opretholdes alle forsikringsdaekninger p& samme niveau som inden nedsaettelsen af bi-
draget.

OpsparingsFlex

OpsparingsFlex giver praemiebetalende kunder muligheden for at overfare deres pensionsdepot ud af
AP Pension til en anden udbyder af opsparingsprodukter. Der kan kun veelges mellem udbydere, som
AP Pension har et samarbejde med. Det manedlige pensionsbidrag tilgar stadigvaek AP Pension.

UdbetalingsFlex

UdbetalingsFlex giver forsikrede mulighed for at lave en delvis pensionering. Forsikrede kan f.eks.
veelge at fa 50% af den aftale ydelse udbetalt og have et deltidsarbejde ved siden af. Det resterende
af den aftalte ydelse vil forblive pa kundens depot og vil derfor forage senere udbetalte ydelser.

ForsikringsFlex

ForsikringsFlex giver de forsikrede mulighed for at have deres syge- og ulykkesforsikringer hos en
anden forsikringsudbyder end AP Pension. Pensionsbidraget tilgar fortsat AP Pension, og livsforsik-
ringer forbliver ogsa i AP Pension.

Omkostninger

Som fglge af at AP FlexPension abner for rammeaftaler betjent af meeglere, tied agents og gennem
naerpension samt for firmaer med egen aftale tilfajes omkostningsstrukturen og satserne for disse.
Derudover aendres satsen for kurtage, og der sker en preecisering af fordelingen af de faktiske om-
kostninger.

Ovenstdende giver anledning til falgende aendringer:

Afsnit 5.1.4.1 om A-omkostninger a&endres

fra
Rammeaftale og private
Procentdel af indbetaling 1%
Minimum pr. maned 40 kr.
Maksimum pr. maned 100 kr.
til:
Ramme Betjener Procentdel af ind- Minimum pr. ma- Maksimum pr. ma-
betaling ned ned
Foniksrammen 2025 Direkte 1% 40 kr. 100 kr.
Foniksrammen 2026 Direkte 1% 39 kr. 99 kr.
Faniksrammen 2026 Maegler, TA, neer- 0,5% 19 kr. 49 kr.
pension
Pensionsopspa- Maegler, TA 0,5% 19 kr. 49 kr.
ringsrammen
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For firmaer med egen aftale henvises til afsnit 5.1.4.5.

Afsnit 5.1.4.2 om B-omkostninger tilfgjes falgende saetning nederst:

For policer, der ikke falder under ovenstaende policetilstande, fremgar B-omkostningerne af den spe-
cifikke aftale.

Afsnit 5.1.4.3 om C-omkostninger andres

fra

For alle ordninger udggr C-omkostninger 0 %.

til

For alle ordninger i rammerne udggr C-omkostninger 0 %. For firmaer med egen aftale henvises il

afsnit 5.1.4.5.

Afsnit 5.1.4.4 om D-omkostninger aendres

fra
Gebyr
Gebyr ved tilbagekgb 2.345 kr.
Vinaks 25.000 kr.
Gebyr ved andring af police 680 kr.

Til
Gebyr
Gebyr ved tilbagekgb 2.345 kr.
Vinaks 25.000 kr.
Gebyr ved andring af police 680 kr.
Overfgrselsgebyr ved OpsparingsFlex 0 kr.

Afsnit 5.1.4.5 er et nyt afsnit, som tilfgjes:
5.1.4.5 A-, B- og C-omkostninger for firmaer med egen aftale

Firmaer med egen aftale har samme omkostningsstruktur som rammekunder. Der kan dog gives ra-
batter. Dette vil fremga af den specifikke aftale.
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Afsnit om F-omkostninger (kurtage) konsekvensrettes til afsnit 5.1.4.6. F-omkostningen, dvs. kurtage
som tages i forbindelse med handelsomkostninger, eendres

fra

Kurtage | 0% |

til

Kurtage | 0,10% |

Der er ingen minimums- eller maksimumskurtage.

Der foretages en preecisering af fordelingen af de faktiske omkostninger i afsnit 3.4.3:

fra

De faktiske omkostninger, som allokeres til en omkostningsgruppe, beregnes ud fra felgende princip-
per:

Ud fra de faktiske omkostninger i alt fastleegges 'faktisk omkostning pr. forsikring’ i omkostningsgrup-
pen under hensynstagen til policernes omkostningsmaessige karakteristika, jf. opdelingen i omkost-
ningsgrupper naevnt ovenfor. Der beregnes saledes fglgende:

* Gebyr for grundomkostninger (MEDGB)

* Omkostninger til den Igbende sagsbehandling (SAGGB)

* Gebyr hvis forsikringen er direkte betjent (KONGB)

Gebyr for direkte betjening daekker udgifter til radgivning mv., som er gaeldende for policer, som er
direkte betjent af AP Pension. Gebyrerne fremgar af tabel 5.1.5. De til en forsikring allokerede gebyrer
vil afhaenge af policens status som police under udbetaling (aktuel).

til

| fordelingen af de faktiske omkostninger veegtes omkostningsfordelingen ud fra 3 forhold: Grundom-
kostninger, Sagsbehandleromkostninger og Konsulentomkostninger. Grundomkostninger fordeles
over alle policer med en vagtning, der athaenger af policens karakteristika som kildesystem, police-
status og opsparingsprodukt. Sagsbehandleromkostninger fordeles ud fra firmaaftalens stgrrelse, po-
licestatus og valg af daekninger. Konsulentomkostninger fordeles kun til direkte betjente kunder og
afhaenger derudover kun af, om der er bidrag pa policen eller ej.

Derudover slettes afsnit 5.1.5 — fordeling af de faktiske omkostninger.

Priser

Priser for deekning ved dad er ens for rammeaftaler uanset betjenerkanal. Der anmeldes derfor kun
priser for deekning ved ded for firmaer med egen aftale.
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| afsnit 2.1.1.1. eendres fglgende afsnit fra

Den solidariske pris for dgdsfaldsdaekningen og bgrnerenten er fastsat ud fra de individuelle
priser og den forventede bestand, dog kan der tages kommercielle hensyn.

Til

Den solidariske pris for dgdsfaldsdaekningen og bgrnerenten er fastsat ud fra de individuelle

priser og den forventede bestand, dog kan der tages kommercielle hensyn. Ved beregning af den
solidariske pris for firmaer med egen aftale indgar der en lempelse af dadelighedsintensiteterne med
en sats, som er angivet i tabel 5.4. Hvis en kunde gnsker daekning udover graensen for den solidariske
daekning, bliver prisen regnet individuelt ud fra ovenstaende formler.

| afsnit 5.1.3 tilfgjes folgende
For firmaer med egen aftale benyttes i stedet nedenstaende justerede dgdelighed

Tabel 5.4: Dadelighed til priser for firmaer med egen aftale

Unisex,design . ,Unisex
alder,t 0,7 Haider,t

AP Loyalitetsbonus
Der anmeldes preeciseringer til AP Loyalitetsbonus.

| hele kapitel 4 ensrettes, sa ordet *flyttes” benyttes i stedet for "konverteres”.

Afsnit 4.1 om virkemaden andres:

fra

Betinget APL kan herefter individualiseres.
til

Betinget APL individualiseres Igbende, dvs. at betinget APL flyttes til individuel APL.

Afsnit 4.3.2 om individualisering eendres:
fra

Dermed geelder det ogsa, at
APLBetngetx (1) = ApLBetingetx (¢=) + Individualiserings (t)
0g
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Ap[naviduelx (1) = pp|ndividuelx(p=) 4 2 Individualisering} (t)
y<t

til

ApLndividuelx () = gp[individuelx(¢=) 4 Z Individualisering}(t)
y<t

Fra afsnit 4.3.2 flyttes disse fire afsnit op under afsnit 4.3.1:

For en given police x er den samlede AP Loyalitetsbonus summen af den individuelle og betingede
del, dvs.

APL* (t) — APLIndividuel,x (t) + APLBetinget,x (t) — APLIndividuel,x (t) + Z APLl;etinget,x (t)
yst
Da der kan veere flere udlodninger, har den betingede del for den enkelte kunde ogsa et oprindelsesar,
y. Dette er for at sikre, at kravet i Kapitalgrundlagsbekendtgarelsens § 40 stk. 3 kan opfyldes. Det er
dog summen APLPetingetx (t) der kommunikeres til kunden.

For den betingede del gar betingelsen p&, at kunden forbliver loyal og ikke udtraeder helt eller delvist
af selskabet, hvormed den betingede del gar tabt. Den, for kunden betingede del, indgar i den ovenfor
naevnte kollektive saerlige bonushensaettelse, APLOPsa™iet (t)

Den samlede AP Loyalitetsbonus for hele bestanden til tid ¢ er givet som summen af de individuelle og
betingede dele til tid t og den kollektive opsamlede APL til tid £

APL(t) = Ap]individuel (t) + APLBetinget(t) + APLOpsamlet(t)

Afsnit 4.5 eendres, sa AP Loyalitetsbonus forrentes manedligt i stedet for arligt:

fra

AP Loyalitetsbonus tildeles en forrentning svarende til markedsmaessige vilkar for ansvarlig 1&nekapital
fastsat af selskabet, jf. Kapitalgrundlagsbekendtggrelsens § 40, stk. 2, nr. 1), litra d og § 40, stk. 2, nr.
2), litra c. Renten, rapL, fastsaettes forud og anmeldes til Finanstilsynet. Renten fremgar af kapitel
5.1.11. Renten kan aendres uden varsel fra ferstkommende manedsskifte ved fornyet anmeldelse.
Renten tildeles kvartarligt, pa basis af saldoen ultimo perioden, dvs. forrentningen i Ilgbet af et ar t
beregnes som

4
Forrentning®(t) = Z APLA(t;) - rkvartal
i=1
hvor t; er de kvartalsvise forrentningstidspunkter, a € {Opsamlet, Betinget, Individuel} og

1
rkvartal — (1 + r,,, )+ — 1 er den kvartalsvise rente. Forrentningen er PAL-pligtig.

til
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AP Loyalitetsbonus tildeles en forrentning svarende til markedsmaessige vilkar for ansvarlig lanekapital
fastsat af selskabet, jf. Kapitalgrundlagsbekendtgarelsens § 40, stk. 2, nr. 1), litra d og § 40, stk. 2, nr.
2), litra c. Renten, rapL, fastsaettes forud og anmeldes til Finanstilsynet. Renten fremgar af kapitel
5.1.11. Renten kan andres uden varsel fra farstkommende manedsskifte ved fornyet anmeldelse.
Renten tildeles manedligt pa basis af saldoen ultimo perioden, dvs. forrentningen i lgbet af et ar t
beregnes som

12
Forrentning®(t) = ZAPL“ (t;) - rjrined
i=1
hvor t er de manedlige forrentningstidspunkter, a € {Opsamlet, Betinget, Individuel} og

. 1
rjianed = (1 + r,p,)1z — 1 er den manedlige rente. Forrentningen er PAL-pligtig.

Afsnit 4.6.1 e&endres:

fra

APLBetinget,x (t + 1)

y
= APLf,e”"g X+ F orrentningg etinget.x 4y _ Individualisering (t)
Betinget,x
— TilbagekbtBetingetAPLy(t) — ilPL(t) - Tabsabsorbering(t)

Betinget
- PALKollektiv(t)

til

APLBetinget,x (t + 1)

y
= APLf,eti"g X+ F orrentningg etinget.x 4y _ Individualisering (t)
LBetinget,x (t)
— TilbagekbtBetingetAPLy(t) — ZPW - Tabsabsorbering(t)

Afsnit 5.1.11 aendres:
fra:

AP Loyalitetsbonus kan gives seaerskilt til bestemte aftaler. Vaerdien af dette beregnes som depotets
starrelse fratrukket skyldig PAL ganget sats for AP Loyalitetsbonus.

Tabel 5.20: Seerskilte satser for AP Loyalitetsbonus

Gruppe 2025 2026
Rammen, direkte betjente 5 til 150 medarbejdere 0,2% 0,2%

AP Loyalitetsbonus forrentes med en arlig rente pa 5,6% fer PAL, og den er som udgangspunkt fastsat
for en 5-arig periode fra 2024 til 2028. Renten kan aendres uden varsel ved fgrstkommende maneds-
skifte ved fornyet anmeldelse.
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til

AP Loyalitetsbonus kan gives seerskilt til bestemte aftaler. Veerdien af dette beregnes som depotets
starrelse ganget satsen for AP Loyalitetsbonus.

Tabel 5.20: Satser for AP Loyalitetsbonus

Gruppe 2025 2026 2027 2028
Faniksrammen 2025 0,2% 0,2% - -
Faniksrammen 2026 - 0,2% 0,2% 0,2%

Firmaer med egen aftale kan arligt maksimalt modtage 0,2 % i AP Loyalitetsbonus i deres aftaleperiode
op til maksimalt 5 ar.

AP Loyalitetsbonus forrentes med en arlig rente pa 5,6% for PAL, og den er som udgangspunkt fastsat
for en 5-arig periode fra 2024 til 2028. Renten kan aendres uden varsel ved fgrstkommende maneds-
skifte ved fornyet anmeldelse.

Egenkapitaltilskud
Tilskud fra egenkapitalen fiernes fra det tekniske grundlag. Dette medfgrer fglgende aendringer:

| afsnit 2.1.1 justeres fglgende afsnit:
fra

Tilskud

Tilskud i en depotfremregning er en overfarsel til den enkelte polices depot, som fastseettes i
aftalegrundlaget. Tilskud kan b.la. stamme fra egenkapitalen eller tidligere opsparet bonus. En
oversigt over tilskud fremgar i tabel 5.21.

til

Tilskud
Tilskud i en depotfremregning er en overfarsel til den enkelte polices depot, som fastseettes i
aftalegrundlaget. Tilskud kan b.la. stamme fra egenkapitalen eller tidligere opsparet bonus.

Afsnit 5.1.12 fiernes helt.

Investering og investeringsrabatter

Investeringsmuligheden AP Baeredygtig sendres for at balancere geeldende krav og afkastmuligheder.
Men andringen justeres minimumsandelen af investeringer, der kan dokumenteres som fuldt baere-
dygtige, fra 95 til 55 procent. Det betyder, at der fremadrettet vil vaere investeringer i AP Omtanke som
ikke leengere klassificeres som fuldt baeredygtige efter EU’s definition. Som felge heraf omdgbes AP
Baeredygtig til AP Omtanke.
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Der tilfgjes endnu en investeringsmulighed i form af AP Basis. AP Basis er et index-baseret investe-
ringsprodukt med lave arlige omkostninger.
Afsnit 1.3.2 sendres:

fra

Der findes to varianter af livscyklus- og profilfonde: AP Active og AP Baeredygtig. | AP Active sker der
aktiv portefgljeforvaltning. | AP Beeredygtig fokuseres pa beeredygtige investeringer.

til

Der findes tre varianter af livscyklus- og profilfonde: AP Active, AP Basis og AP Omtanke. | AP Active
sker der aktiv portefgljeforvaltning. | AP Basis fokuseres pa index-baserede investeringsmuligheder. |
AP Omtanke fokuseres pa investeringer, der opfylder mindst ét af FN’s 17 verdensmal.

Afsnit 2.1.1 eendres

fra

Investeringsrabat

For investeringer i markedsrente kan der gives rabat pa investeringsomkostninger, dog i begraenset
omfang. Investeringsrabatterne fremgar i kapitel 5.1.6.3. Investeringsrabatter opsamles manedligt
og tilskrives en gang arligt det efterfglgende ar inden 1. juni, safremt policen fortsat er i kraft.

til

Investeringsrabat

For investeringer i markedsrente kan der gives rabat pa investeringsomkostninger i begraenset
omfang. Investeringsrabatterne fremgar i kapitel 5.1.5.3. Investeringsrabatter tilskrives manedligt.

Folgende tabel i det nuveerende afsnit 5.1.6.1 aendres

fra

Profilfond Forventede investeringsomkostninger

AP Active — Lille aktieandel 0,74%
AP Active — Mellemstor aktieandel 0,85%
AP Active — Stor aktieandel 0,96%
AP Active — Meget stor aktieandel 0,98%
AP Beeredygtig — Lille aktieandel 0,84%
AP Baeredygtig — Mellemstor aktieandel 0,95%
AP Baeredygtig — Stor aktieandel 1,06%
AP Baeredygtig — Meget stor aktieandel 1,08%

10
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til

felgende tabel i afsnit 5.1.5.1:

Profilfond Forventede investeringsomkostninger

AP Active — Lille aktieandel 0,74%
AP Active — Mellemstor aktieandel 0,85%
AP Active — Stor aktieandel 0,96%
AP Active — Meget stor aktieandel 0,98%
AP Omtanke — Lille aktieandel 0,84%
AP Omtanke — Mellemstor aktieandel 0,95%
AP Omtanke — Stor aktieandel 1,06%
AP Omtanke — Meget stor aktieandel 1,08%
AP Basis — Lille aktieandel 0,40%
AP Basis — Mellemstor aktieandel 0,40%
AP Basis — Stor aktieandel 0,40%
AP Basis — Meget stor aktieandel 0,40%

| afsnit 5.1.5.2 tilfgjes falgende til sidst:

AP Basis — Livscyklus

| AP Basis er de forventede investeringsomkostninger 0,40% for alle risikoprofiler, uagtet af tid til pen-
sionering. Den gvre graense er 0,10%-point over de forventede investeringsomkostninger.

Det preeciseres endvidere, at investeringsrabatter kun kan gives for AP Active og AP Omtanke. Der-
udover forages den maksimale mulige investeringsrabat til 0,20%-point.

Dette aendrer afsnit 5.1.6.3:

fra

Der kan gives rabatter pa investeringsomkostninger i AP FlexPension pa op til 0,10 %-point. Nedenfor
fremgar en oversigt over de investeringsrabatter, der anvendes:

Tabel 5.12: Investeringsrabatter

Gruppe Investeringsrabat
Pensionister og fripolicer 0,00%
Rammeaftaler 0,00%

til

felgende indhold i afsnit 5.1.5.3:

11
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Der kan gives rabatter pa investeringsomkostninger i AP FlexPension for AP Active og AP Omtanke
pa op til 0,20%-point i aftaleperioden.

Tabel 5.12: Investeringsrabatter

Gruppe Investeringsrabat
Pensionister og fripolicer 0,00%
Foniksrammen 2025 0,00%
Foniksrammen 2026 0,20%

Firmaer med egen aftale kan modtage investeringsrabatter pa op til 0,20 %-point for AP Active og AP
Omtanke i aftaleperioden.

| afsnit 5.1.5.3 tilfgjes folgende beskrivelse efter tabel 5.12:

Firmaer med egen aftale kan modtage investeringsrabatter pa op til 0,20%-point for AP Active og AP
Omtanke.

AP Stabil
For AP Stabil foretages en justering til fastseettelse af depotrenten. Der henvises til vedlagte "Redegg-
relse i henhold til § 5, stk. 1”.

AP NetLink

Der foretages en praecisering af fglgende fra afsnit 10.3.3 i det tekniske grundlag for AP NetLink, sa
fordelingen af de faktiske omkostninger ensrettes til fordelingen af faktiske omkostninger i AP Flex-
Pension:

fra

De faktiske omkostninger, som allokeres til en omkostningsgruppe, beregnes ud fra felgende princip-
per:

Ud fra de faktiske omkostninger i alt fastlaegges 'faktisk omkostning pr. forsikring’ i omkostningsgrup-
pen under hensynstagen til policernes omkostningsmaessige karakteristika, jf. opdelingen i omkost-
ningsgrupper naevnt ovenfor. Der beregnes saledes fglgende:

* Gebyr for grundomkostninger (MEDGB)

* Omkostninger til den Igbende sagsbehandling (SAGGB)

» Gebyr hvis forsikringen er direkte betjent (KONGB)

Gebyr for direkte betjening daekker udgifter til radgivning mv., som er gaeldende for policer, som er
direkte betjent af AP Pension. For policer som er maeglerbetjente er dette gebyr 0.

De til en forsikring allokerede gebyrer vil athaenge af policens status som 1) praeemiebetalende (i kraft),
2) preemiefri police (fripolice) eller 3) police under udbetaling(aktuel). Derudover vil der til saerligt om-
kostningstunge forsikringer allokeres et ekstra gebyr, som vil afspejle den ekstra omkostningsbelast-
ning.
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til
| fordelingen af de faktiske omkostninger veegtes omkostningsfordelingen ud fra 3 forhold: Grundom-
kostninger, Sagsbehandleromkostninger og Konsulentomkostninger. Grundomkostninger fordeles
over alle policer med en vaegtning, der athaenger af policens karakteristika som kildesystem, police-
status og opsparingsprodukt. Sagsbehandleromkostninger fordeles ud fra firmaaftalens stgrrelse, po-
licestatus og valg af deekninger. Konsulentomkostninger fordeles kun til direkte betjente kunder og
afhaenger derudover kun af, om der er bidrag pa policen eller €;j.
Derudover vil der til saerligt omkostningstunge forsikringer allokeres et ekstra gebyr, som vil afspejle
den ekstra omkostningsbelastning.
Afsnit 15.4 &endres:
fra
For aktive med preemiebetaling betales vederlag opdelt pa falgende:
VLF, vederlag af praemie
VL¢, manedligt gebyr
VLP, vederlag af opsparing
Der er mulighed for, at nogle af satserne for den enkelte ordning kan vaere nul.
For ordningen fastsaettes vederlag som andel af preemien, VL?, det manedlige gebyr, VL¢, og vederlag
som andel af opsparingen, VLP, ved nedenstaende ligning. Venstresiden udtrykker de indteegter, der
forventes at vaere pa pensionsordningen, mens hgjresiden udtrykker de udgifter, AP Pension forventer
pa pensionsordningen.

VIP -P+12 VLS +VLP -V = OFG + MEDGB + SAGGB - B; + KONGB - By
P er den gennemsnitlige lgbende praemie for ordningen, V er den gennemsnitlige opsparing for ord-
ningen og B og By er belastningsgradsprocenterne for ordningen for hhv. sagsbehandling/administra-
tion og konsulentbistand/radgivning.
til

For 2020-rammen og pensionsopsparingsrammen, der anvendes til nytegning, udgar omkostningerne
felgende:

. . .| Manedligt Andel
Direkte betjente Andel af premie stykgebyr | af depot
Prisgruppe P0-P4 1. mulighed 1% op til 100.000 kr. 35 kr. 0%
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Prisgruppe P0-P4 2. mulighed 0% 85 kr. 0%
Prisgruppe P5 0% 180 kr. 0%
Manedligt Andel

Magler betjente Andel af praemie stykgebyr | af depot
Prisgruppe P0-P4 1. mulighed 0,5% op til 100.000 kr. 35 kr. 0%
Prisgruppe P0-P4 2. mulighed 0% 55 kr. 0%
Prisgruppe P5 0% 120 kr. 0%
TA-betjente Andel af praemie gnt;:;g:)lg: af ﬁgggtl
Prisgruppe P0-P4 1. mulighed 0,5% op til 150.000 kr. 0 kr. 0%
Prisgruppe P0-P4 2. mulighed 1% op til 150.000 kr. 35 kr. 0%
Prisgruppe P5 0% 120 kr. 0%
Pensionsopsparingsrammen Andel af praemie Manedligt Andel

stykgebyr | af depot
Meegler - 1. mulighed 0,5% for 50.000 til 100.000 kr. 21 kr. 0%
Meegler - 2. mulighed 0% 40 kr. 0%
TA 0,5% op til 100.000 0 kr. 0%

Firmaer med egen aftale har samme omkostningsstruktur som rammekunderne. Der kan dog gives
rabatter. Dette vil fremga af den specifikke aftale.

Afsnit 15.4.1 fierne helt.

| afsnit 15.4.2 flyttes omkostninger for private ordninger og henstandspolicer op i afsnit 15.4 og resten
af afsnittet fjernes helt.

Redeggorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagere.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Kunder, som vaelger AP FlexPension, far et mere tidssvarende produkt end det nuvaerende AP Net-
Link, specielt pa livscyklusprodukterne, tab af erhvervsevne-produkterne og fleksibilitet i produkt-
egenskaber.

De individuelle risikopraemier for dgdsfaldsdaekningerne for firmaer med egen aftale er tilfgjet. Risiko-
preemierne er fastsat ud fra bedste sk@n over dgdeligheden for bestanden og bestandssammensaet-
ningen. Risikopreemierne vurderes derfor at vaere rimeligt og betryggende. Risikodeekningerne er
uden ret til bonus, og resultatet af risikodaekningerne tilfalder egenkapitalen.

Det tekniske grundlag er udvidet med de opkraevede omkostninger for rammekunder fra 1. februar
2026 og for firmaer med egen opsparing. De opkreevede omkostninger er fastsat ud fra en
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forventning om, at omkostningsresultatet vil vaere positivt, nar perioden med indfasningen af nyt for-
sikringssystem er gennemfart. Der henvises til § 6, stk. 1-redeggrelse for opgerelse af omkostnings-
resultat for de kommende fem ar.

Der abnes op for at give investeringsrabatter pa AP Active og AP Omtanke. Dette forventes at er-
statte fremtidige tilskud fra egenkapitalen. Finansieringen af investeringsrabatter forventes at veere
pa niveau med de erstattede fremtidige egenkapitaltilskud, hvorfor disse vurderes at vaere rimelige
og betryggende.

Udvidelsen af AP FlexPension med ny investeringsmulighed, AP Basis, samt produktudvidelser giver
kunder mere fleksible muligheder, hvilket vurderes at veere rimeligt overfor kunderne.

AEndringen til fastsaettelse af depotrenten for AP Stabil har ikke gkonomiske konsekvenser for forsik-
ringstagerne. Depotrenten skal tilstraebe, at aftkastet udjeevnes, sa forsikringstager over tid far det
faktiske afkast fratrukket risikoforrentning. Dermed anses den anmeldte aendring at veere rimelig og
betryggende og farer ikke til omfordeling af vaesentlig gkonomisk starrelse mellem forsikringerne.

Redeggarelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgaengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgaengeligt. Skemaet
"Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

De aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet fremgar af det anmeldte. For de gkono-
miske konsekvenser henvises til vedlagte § 6, stk. 1-redegerelse.

/Endringen til fastsaettelsen af depotrenten for AP Stabil har hverken gkonomiske eller aktuarmaes-
sige konsekvenser for selskabet.

Datagrundlaget, der ligger til grund for anmeldelsen, er den nuvaerende bestand i AP NetLink samt
bestanden i AP FlexPension.
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1 Beskrivelse af AP FlexPension

AP FlexPension er et pensionsprodukt med forsikringsdaekninger og opsparing. Forsikringsdask-
ninger omfatter forsikringsdaekninger ved dgd samt forsikringsdaekninger tegnet som syge- og
ulykkesforsikringer. Opsparingen kan far pensionering placeres i AP Stabil eller markedsrente eller
en kombination heraf. Efter pensionering kan depotet eller dele heraf placeres i det garanterede

produkt, AP Stabil eller markedsrente.

Dette kapitel indeholder en beskrivelse af AP FlexPension, og AP FlexPension uddybes i de efter-

felgende kapitler.

Det tekniske grundlag inkl. satser og gebyrer for AP FlexPension er ikke garanteret, og kan derfor

zndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

11 Forsikringsdaekninger

Der kan tegnes risikodaekninger ved dad og risikodaskninger i syge- og ulykkesforsikring (SUL).

Risikodaekninger ved dad ligger i forsikringsklasse I. For risikodeekningerne opbygges der ikke
reserve, idet disse er 1-@rige risikodeekninger, hvor prisen fastsaettes med individuel eller solidarisk
preemieberegning. Risikodaekningerne ved dgd er ikke underlagt Bekendtggrelse om Kontribu-
tionsprincippet (herefter omtalt som Kontributionsbekendtggrelsen), da selskabet har aftalt andre
principper for fordeling af under- og overskud. Resultatet af risikodaekninger ved dgd tilfalder

udelukkende egenkapitalen.

Risikodaekninger i SUL tegnes som skadesforsikringsklasse 10g 2, og fremgér derfor ikke af det

tekniske grundlag.

1.2 Opsparingsmuligheder

Der er fglgende opsparingsmuligheder:

 Livsvarig livrente

Ophgrende livrente

Ratepension

Kapitalpension

o Aldersopsparing
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Derudover kan kunden tilveelge depotsikring, som sikrer, at kundens opsparing ogs& udbetales i

titfaelde of dedsfald, fgr kunden ndr pensionsalderen.

For yderligere beskrivelse af opsparingsformerne henvises til kapitel 2.2.2.

1.3 Investeringsmuligheder

Der er mulighed for at vaelge at investere opsparingen i AP Stabil eller markedsrente eller en
kombination af begge.

AP Stabil og markedsrente er ugaranterede pd alle parametre, herunder rente, biometriske risici,
omkostninger, osv. For markedsrente er der dog et loft over investeringsomkostningerne ved

opsparing i livscyklus- og profilfonde.

1.31 AP Stabil

AP Stabil er et gennemsnitsrenteprodukt i forsikringsklasse |, hvor AP Pension foretager investe-

ringsvalgene, og kunden far et udjeevnet afkast via en depotrente og en justeringsrente.

AP Stabil er ikke underlagt Kontributionsbekendtgarelsen, da selskabet har aftalt andre reg-
ler for fordeling af under- og overskud. For AP Stabil tilfalder risiko- og omkostningsresultatet

egenkapitalen, mens renteresultatet tilfalder det kollektive bonuspotentiale.

1.3.2 Markedsrente

| markedsrente, som er forsikringsklasse lll, kan kunden vaelge mellem en eller flere af falgende
fonde:

o Livscyklus: Der investeres i livscyklusfonde, hvor investeringsrisikoen reduceres gradvist,
jo teettere kunden kommer pd pensionsalderen. Dermed begraenses risikoen for starre tab
lige op til kunden skal pd pension, og det sikres, at kunden oplever faerre stagrre udsving i
de lgbende udbetalinger efter pensionering. Kunden kan vaelge mellem lav, mellem eller hgj

risiko afhaengig af risikovillighed og risikoevne.

 Fast risikoprofil: Der investeres i profilfonde, hvor risikoen forbliver konstant gennem hele op-
sparingsperioden. Kunden kan vealge mellem fire risikoprofiler med henholdsvis lav, mellem,
hgj eller meget hgij risiko, alt efter risikovillighed og risikoevne.

» Selvvalgte fonde: Bredt udvalg af fonde indenfor aktivklasserne aktier, obligationer og
alternativer med forskellige risikoprofiler. Kunden kan selv sammensaette sit gnskede mix af

fonde og derved risikoprofil.
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Der findes tre varianter af livscyklus- og profilfonde: AP Active, AP Basis og AP Omtanke. | AP
Active sker der aktiv portefeljeforvaltning. | AP Basis fokuseres der pd index-baserede investerings-

muligheder. | AP Omtanke fokuseres péd investeringer, der opfylder mindst ét af FN's 17 verdensmdl.

Markedsrente er ikke underlagt Kontributionsbekendtgarelsen. Kunder fér tilskrevet det faktiske

afkast, og risiko- og omkostningsresultatet tilfalder egenkapitalen.

1.4 Udbetalingsmuligheder

| opsparingsfasen kan udelukkende vaelges mellem at have opsparingen i markedsrente eller
i AP Stabil eller en kombination heraf. Ved pensionering fér kunden herudover mulighed for at
veelge det garanterede produkt, som indeholder en garanti for en minimumsudbetaling. Kunden

kan derfor veelge mellem udbetaling fra:
1. Det garanterede produkt
2. AP Stabil
3. Markedsrente

Det er for kunden ogs@ muligt at vaelge en kombination af udbetalinger. Valget foretages pé

pensioneringstidspunktet og er bindende.

Kunder, der veelger det garanterede produkt, f&r pd pensioneringstidspunktet fastsat en garanteret
minimumspension baseret pd et betryggende beregningsgrundlag. Ved efterfelgende reguleringer
kan den drlige pension ikke falde under minimumspensionen. Der er ret til bonus, og eventuelle

positive reguleringer er ugaranterede.

Kunder, der veelger udbetaling fra AP Stabil henholdsvis markedsrente, vil opleve en udbetaling,
som svinger i forhold til depotrenten henholdsvis det faktiske afkast, samt udbetalingsrenten, der
bl.a. afspejler forventninger til fremtidige afkast. Derudover vil endringer i de forventede levetider

ogsd have indvirkning pd livrenteydelsen.

Udbetalingsandele, der er pd det garanterede grundlag, er underlagt Kontributionsbekendtge-

relsen. Dette betyder, at udbetalingsandelen ligger bade i en rente-, risiko- og omkostningsgruppe.

Udbetalingsandele, der er i AP Stabil, er ikke underlagt Kontributionsbekendtgarelsen. Renteresulta-

tet gdr i det kollektive bonuspotentiale, mens risiko- og omkostningsresultat tilfalder egenkapitalen.

Udbetalingsandele, der er i markedsrente, er ikke underlagt Kontributionsbekendtgerelsen. Ande-

len tilskrives det faktiske afkast, mens risiko- og omkostningsresultat tilfalder egenkapitalen.

Penneo dokumentnagle: Y1US7-4NV05-UIWHR-LN7N6-Q7XSL-FI319



1.5 Produktegenskaber

AP FlexPension er et pensionskoncept, der kombinerer fleksibilitet, frihed og tryghed. Det giver
adgang til en raekke unikke og fleksible muligheder for at tage aktivt del i investeringen af opspa-
ringen og ager fleksibilitet i ind- og udbetalingen af pensionen, s kundens individuelle behov
kan imgdekommes. Det er forsikredes arbejdsgiver, der bestemmer, hvor mange og hvilke af de 4

produktegenskaber forsikrede kan benytte sig af.

AP FlexPension har fglgende unikke produktegenskaber:

IndbetalingsFlex
IndbetalingsFlex giver forsikrede muligheden for at nedsaette deres pensionsbidrag. Ved brug af
IndbetalingsFlex opretholdes alle forsikringsdaekninger pd samme niveau som inden nedsaettelsen

af bidraget.

OpsparingsFlex

OpsparingsFlex giver praemiebetalende kunder muligheden for at overfgre deres pensionsdepot ud
af AP Pension til en anden udbyder af opsparingsprodukter. Der kan kun vaelges mellem udbydere,
som AP Pension har et samarbejde med. Det mdnedlige pensionsbidrag tilgdr stadigveek AP
Pension.

UdbetalingsFlex

UdbetalingsFlex giver forsikrede mulighed for at lave en delvis pensionering. Forsikrede kan
f.eks. vaelge at f@ 50 % af den aftale ydelse udbetalt og have et deltidsarbejde ved siden af. Det
resterende af den aftalte ydelse vil forblive p& kundens depot og vil derfor forgge senere udbetalte

ydelser.

ForsikringsFlex
ForsikringsFlex giver forsikrede mulighed for at have sine syge- og ulykkesforsikringer hos en
anden forsikringsudbyder end AP Pension. Pensionsbidraget tilgér fortsat AP Pension, og livsfor-

sikringer forbliver ogs@ i AP Pension.

1.6 Overblik over pengeflow og fordeling af resultater

Nedenfor ses en visualisering af pengeflowet, og fordelingen af resultat mellem kunder og egen-

kapital for bestanden.
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Figur 1.1: Pengeflow og fordeling af resultat

Derudover fremgér det fra nedenstdende oversigt, hvilke risikodaekninger/opsparing, som rammer
en rente-, risiko- eller omkostningsgruppe, hvor overskuddet fordeles efter Kontributionsbekendt-

gerelsen eller efter andre aftalte regler og hvilke, der rammer egenkapitalen direkte.

Renteresultat | Risikoresultat | Omkostningsresultat

Forsikringsklasse | uden AP Stabil

Risikodaekninger ved dgd Egenkapital Egenkapital Egenkapital

Udbetalinger med garantier Kontribution Kontribution Kontribution

Forsikringsklasse |, AP Stabil

Opsparing AP Stabil Egenkapital Egenkapital
Forsikringsklasse lll

Opsparing Ikke relevant | Egenkapital Egenkapital
SUL Egenkapital Egenkapital Egenkapital

Egenkapital betyder, at resultatet tilfalder egenkapitalen uanset om resultatet er positivt eller

negativt.
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Kontribution betyder, at gruppen er underlagt Kontributionsbekendtgarelsen.

AP Stabil betyder, at der foretages fordeling af over- og underskud efter andre principper end

beskrevet i Kontributionsbekendtggrelsen.

1.7 AP Loyalitetsbonus

AP Loyalitetsbonus er szerlige bonushenseettelser af type A. AP Loyalitetsbonus fordeles til kunder
med opsparing. AP Loyalitetsbonus stammer fra selskabets lgbende overskud via udlodninger fra
egenkapitalen samt forrentning, som ligeledes finansieres af egenkapitalen. AP Loyalitetsbonus
opdeles i tre typer: opsamlet APL, betinget APL og individuelt APL. Udlodninger fra egenkapitalen
placeres i opsamlet APL. Herfra tildeles til de enkelte depoter i form af betinget APL og individuel
APL. Tildeling til en kunde vil vaere fuldt individualiseret efter 10 ér, dog senest ved pensionering.

AP Loyalitetsbonus er naermere beskrevet i kapitel 4.
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2 Beregningsgrundlag

21 Grundlag for beregning af forsikringspraemier, tilbagekebsveerdier og fripolicer

Dette kapitel angiver forhold vedrgrende Lov om Forsikringsvirksomhed § 29, stk. 1, nr. 2.

| opsparingsfasen er der fglgende daekninger og investeringsmuligheder:
« Risikodaekning ved ded. Risikodakning ved daed, forsikringsklasse I.
« Markedsrente. Opsparing i investeringsfonde uden rentegaranti, forsikringsklasse .

« AP Stabil. Opsparing uden garanti og med depotrente, forsikringsklasse I.

Det er muligt at veelge opsparing i AP Stabil eller markedsrente eller en kombination heraf.

Ved pensionering kan kunden veelge mellem:
o Et produkt med garanteret minimumsydelse (forsikringsklasse 1)
o AP Stabil (forsikringsklasse I)

o Markedsrente (forsikringsklasse Ill)

Kapitlet indeholder falgende en samlet depotoversigt med uddybning af de poster, der indgdr
samt Fastseettelse og regulering af ydelser.

211 Depotfremregning

Beregning af ydelser og tilbagekgbsvaerdier forudsaetter en depotfremregning. Kapitlet indeholder

derfor en depotfremregning hvor alle elementer er beskrevet.
De individuelle depoter beregnes ved retrospektiv fremregning.

Depotet nedenfor indeholder alle policeandele uanset om det er policeandel med opsparing i AP

Stabil eller markedsrente eller policeandel i det garanterede produkt.

Der henvises til kapitel 1.1 for en visualisering af pengeflowet.
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Depot primo
+ Indbetaling fratrukket AMB
— Udbetaling
— Risikopraemie
— Omkostninger
+ Tilskud
+ Afkast
+ Investeringsrabat

— Pensionsafkastskat

= Depot ultimo

En forsikring md ikke opbygges sdledes, at dens individuelle depot pé noget tidspunkt kan blive

negativt. Hvis det individuelle depot pé et tidspunkt bliver 0, opharer policen.

| de folgende afsnit er en naermere specifikation af de enkelte poster.

Indbetaling
Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling omfattende preemie, indskud og

overfarsler.

Udbetaling
Ved udbetaling forstds enhver faktisk foretaget udbetaling.

Risikopreemier

Risikopraemien som eventuel omfatter betaling for forsikringsdaskninger, herunder dgdsfalds-
daekningen i forsikringsklasse |, som er beskrevet i kapitel 2.1.1.1. Hvis praemiebetalingen stopper
bortfalder deekninger ved dad. Risikodsekninger i SUL indgdr ikke i det tekniske grundlag, og er

derfor ikke beskrevet

Risikopraamien som aktuel omfatter overlevelsesgevinster, som er beskrevet i kapitel 2.1.2.
Omkostninger
Omkostninger bestdr af falgende elementer

* A-omkostninger

o B-omkostninger

o C-omkostninger

o D-omkostninger

* F-omkostninger

En specifikation af omkostningssatserne fremgdr i kapitel 5.1.4.

8
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A-omkostninger
A-omkostninger traekkes som en procentdel af indbetalingerne efter arbejdsmarkedsbidrag, dog

kan der vaere minimum- og maksimumsbelgb p& ménedsbasis.

B-omkostninger
B-omkostninger er et fast ménedligt gebyr, der traekkes forholdsmeaessigt fra de valgte fonde og
opsparingsformer.

C-omkostninger
C-omkostninger traekkes som en procentdel af depotet. Satsen er er en 6rlig sats, som afregnes

mdénedligt baseret pd depotvaerdien den sidste barsdag i m@neden.

D-omkostninger

D-omkostninger er transaktionsomkostninger, der deekker over

* Omkostninger ved tilbagekab
» Omkostninger ved andring til hvilende ordning (fripolice)

¢ Ad hoc omkostninger

F-omkostninger
F-omkostninger er handelsomkostninger, der betales ved kgb eller salg i investeringsfonde. Om-

kostningen udger en procentdel af det handlede belgb, dog kan der vaere maksimumsbelgb.

Tilskud
Tilskud i en depotfremregning er en overfersel til den enkelte polices depot, som fastsaettes i

aftalegrundlaget. Tilskud kan b.la. stamme fra egenkapitalen eller tidligere opsparet bonus.

Afkast

En police kan ligge i en kombination af fglgende: Markedsrente, AP Stabil og garanteret produkt.

Markedsrente

For markedsrente svarer afkastet til de faktiske afkast fratrukket investeringsomkostninger.

Afkastet efter investeringsomkostninger foreg@r i overensstemmelse med den enkelte kundes

aftalte fordeling pé investeringsfonde.

Investeringsomkostninger er de lgbende indirekte omkostninger, der betales af investeringerne. De
afhaenger af bdde opsparingsvalg og risikoprofil. For livscyklusprodukterne vil de ogsd afhaenge
af tid til pensionering. Det er ikke muligt at fastssette de faktiske investeringsomkostninger pé

forhdnd, blandt andet fordi de afhaenger af de eksternt forvaltede fonde. Derfor oplyses i stedet
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de forventede investeringsomkostninger, som anvist i kapitel 5.1.5. Det bemaerkes, at kunden
garanteres en gvre graense for, hvad investeringsomkostningerne kan veere. Den gvre graense for

investeringsomkostningerne er ligeledes beskrevet i kapitel 5.1.5.

AP Stabil
For AP Stabil svarer afkastet til depotrenten og justeringsrenten. Formdlet med justeringsrenten er
at tilskrive positivt eller negativt merafkast i et hug (diskretioneert) til forsikringstagerne depoter,

hvis den finansielle situation tilsiger dette. Depotrenten og justeringsrenten fremgdr af tabel 5.1.

Garanteret produkt

For det garanterede produkt svarer afkastet til depotrenten. Depotrenten fremgar af tabel 5.1.

Investeringsrabat
For investeringer i markedsrente kan der gives rabat pd investeringsomkostninger, dog i begraenset

omfang. Investeringsrabatterne fremgdér i kapitel 5.1.5.3. Investeringsrabatter tilskrives ménedligt.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat betales i overensstemmelse med Pensionsafkastbeskatningsloven.

2111 Beregningsgrundlag for risikodaekninger ved ded som eventuel
Som eventuel har kunderne risikodaekninger ved ded. Dedsfaldsdaekningerne omfatter bé&de en

rate ved ded og en begrnerente. Der anvendes bdde solidariske og individuelle priser.

Som eventuel er forsikringsdaekningen ved dgd en 1-drig forsikring uden reserveopbygning. Prisen
herfor er angivet nedenfor.

Den individuelle m@nedlige pris for en rate ved ded beregnes ud fra falgende formel

Unisex 2
Iu‘aldent : (]‘ + 51)
D- B . | |(1 + F) (2.1)

Hvor

D er deekningen i kr. Ved lenafhaengige daekninger omregnes daekningen til et kronebelgb ud fra
nuveerende lgn.

Unisex

patamct er intensiteten for overgangen til ded for den pégaeldende alder beregnet i 8r ¢ p& unisex
markedsveerdi-grundlaget, som beskrevet i kapitel 2.1.2.1.2. Prisen er beregnet ud fra de dgdeligheds-

forudsaetninger, der var anmeldt pé tidspunktet for beregning af prisen.
» s er en forhgjelse af dedelighedsintensiteten.
e F er et overenskomstbestemt tilleeg.

o Fy erettillaeg, der bestemmes af forsikredes erhverv. Erhvervene kan falde i to kategorier: A og B.

10
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For bagrnerenten beregnes den individuelle pris séledes

Unisex 2
Hatder,t (]' + 82)
der,t 5 JJa+F) (2.2)

i=1

D - Prate(u — alderp) -

Hvor

* Prate(u — alderp) er passivet for en rate, hvor inputtet « er udlab for bernerenten, og alders er barnets

alder i den pdgeeldende mdned.

» s er en forhgjelse af dedelighedsintensiteten.

Ovenstdende satser kan findes i tabel 5.3.

Den solidariske pris for dedsfaldsdaekningen og bernerenten er fastsat ud fra de individuelle
priser og den forventede bestand, dog kan der tages kommercielle hensyn. Ved beregning af den
solidariske pris for firmaer med egen aftale indgdr der en lempelse af dadelighedsintensiteterne
med en sats, som er angivet i tabel 5.4. Hvis en kunde ensker daekning udover greensen for den

solidariske daekning, bliver prisen regnet individuelt ud fra ovenst@ende formler.

Ved fastsaettelse af prisen for den kollektive bgrnedackning anvendes fglgende foraeldreintensitet:

0 , x <14
Ce = —(z—27)2

0,16-1056=12 | 2> 14.

Hvis en kunde traeder ud af sin firmaaftale og bliver privat viderefart, s@ er det ikke leengere muligt

at have en kollektiv bgrnerente. Her skal der i stedet tegnes individuelle bgrnerenter.

211.2 Beregningsgrundlag for risikopreemier ved ded som aktuel

Beregningen af risikopreemier ved ded som aktuel (overlevelsesgevinster) er for det garanterede
produkt beskrevet i kapitel 2.1.2.1.1, mens det for AP Stabil og markedsrente er beskrevet i kapitel
21.21.2

21.2 Fastsaettelse og regulering af ydelser

Ydelser under udbetaling omfatter udbetalinger ved pensionering, hvad enten kunden har valgt
udbetaling fra det garanterede produkt eller det ugaranterede produkt, dvs. markedsrente eller
AP Stabil.

Ved pensionering kan kunderne i AP FlexPension valge mellem

1. Et garantiprodukt p& det til den tid geeldende nytegningsgrundlag. Nytegningsgrundlaget bestér af en
grundlagsrente og betryggende unisex-dgdeligheder.

2. Udbetaling fra AP Stabil

3. Udbetaling fra markedsrente

N
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Ved valg af udbetaling i AP Stabil eller markedsrente baseres ydelsen pé en udbetalingsrente og

realistiske unisex-dadeligheder, benaevnt som det ugaranterede grundlag.

Valg af udbetalingsmodel er bindende for kunden pd udbetalingstidspunktet og kan ikke efterfal-

gende a&ndres.

P& udbetalingstidspunktet tilfgjes en degdsfaldsgaranti pd livrenten. Garantien er af samme starrel-
se som livrenten og ophgrer efter en drraekke bestemt af 10 %-reglen i § 5 i Lov om Beskatning af
Pensionsordninger. Den enkelte kunde har mulighed for at fravaelge denne p& udbetalingstids-

punktet. Valget er herefter bindende.

21.21 Anvendte beregningsgrundlag

For alle grundlag geelder, at alderen beregnes som fyldt alder i &r og hele mdneder plus en méned.

21211 Garanteret grundlag
Ved valg af det garanterede produkt beregnes der pd pensionseringstidspunktet en garanteret
minimumsydelse. Den garanterede minimumsydelse og efterfalgende reguleringer er opgjort pd

det garanterede grundlag, som er gaeldende pé pensionerings- eller reguleringstidspunktet.

Det garanterede grundlag bestdr af tre elementer: omkostnings-, rente- og dgdelighedsforudsaet-

ninger.

Omkostninger

De anvendte omkostninger (B-omkostninger) fremgdr i tabel 5.6.

Rente

Den tekniske rente og opgerelsesrenten er 1 % efter PAL.

Dadelighed
Ved fastsaettelse af ydelser og tilskrivning af risikopreemier anvendes samme dgdelighed pé det

garanterede produkt.

Dadeligheden er en unisex-dgdelighed, der er fastsat som markedsveerdidadeligheden tillagt y

drs levetidsforbedringer, som er med til at skabe et betryggende grundlag. Altsé er dedeligheden

Unisex __ , Unisex Unisex\t+y—basisar
zt+y — Mz basisar (1 - Rw )

For en naermere specifikation, se kapitel 2.1.2.1.2. Basisdret er det dr, for hvilket dedeligheden er

estimeret, og y er de ekstra érs levetidsforbedring. De findes i tabel 5.21 og tabel 5.13.

12
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21.21.2 Ugaranteret grundlag
Ved valg af udbetaling i AP Stabil og/eller markedsrente beregnes der pd det sdkaldte uga-
ranterede grundlag. Det ugaranterede grundlag bestér af tre elementer: renteforudsaetninger

(udbetalingsrente), omkostninger og dagdelighedsforudsastninger.

Rente

Udbetalingsrenten fremgdr af tabel 5.15.

Omkostninger

De anvendte omkostninger (B-omkostninger) fremgdr i tabel 5.6.

Dadelighed
| AP Stabil og markedsrente anvendes forskellige dgdeligheder til fastsaettelse af ydelser og til

beregning af risikopraemier som aktuel i depotfremregningen.

Fastseettelse af ydelser

Ved fastseettelse af ydelser benyttes et bedste sken af unisex dgdeligheder. Denne fastsasttes
ud fra en vaegtning af de kensopdelte dgdeligheder. Dagdeligheden for henholdsvis mand og
kvinder svarer til selskabets anmeldte markedsvaerdigrundlag. For en forsikret med alder = og ken
k betegnes dedeligheden i &r ¢ med 4% ,. Den kensopdelte dadelighed bestér af en basisdedelighed

og levetidsforbedringer R, sdledes at

k
Iu’m,basisiir
kE _ k k\t—basisar
Kzt = Mg basisar (1 - Rx)

Basiséret kan findes i tabel 5.21.

Unisex-dgdeligheden er fastsat ud fra de kensopdelte dgdeligheder, og fastsaettes ved en veegtning

mellem kannene, sé

Unisex __ , Unisex Unisex\t—basisar
Ky ¢ = Mz basisar (1 - Rm ) )
hvor
Unisex __ . Kvinde Kwvinde Kvinde Mand
z,basisar — Wy " Mz basisar + (1 — Wy ) " M basisar
0g

Unisex __ ,, Kvinde Kvinde Kvinde Mand

Her angiver wXvinde andelen af kvinder for en given alder x, og dermed er wand = 1 — qKvinde
andelen af maend. Veegtningen er beregnet i alle aldre ud fra data pd selskabets bestand og

fremgdr i tabel 5.16.

13
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Beregning af risikopreemier
Dadeligheden der anvendes til beregning af risikopraemien er den samme som til fastsaettelse af
ydelsen, dog fratrukket et sikkerhedstillaeg:

Risikopreemie __  Unisex
Tt — Mzt : (1 - ’UI) ’

hvor v, er sikkerhedstillaegget, der er givet ved

25 % , £ <70
v = B0 70 < < 95
0 % , r>95

Med andre ord, s& udger sikkerhedstillaegget 25 % for kunder op til alder 70, hvorefter sikker-
hedstilleegget aftrappes med 1 %-point pr. &r, s sikkerhedstilleegget er 0 % for 95-drige og aldre

derover.

21.2.2 Reguleringstidspunkt for udbetalte ydelser
Udbetalte ydelser reguleres som udgangspunkt pr. 1. april, beregnet ud fra depoternes starrelser pr.
31. december dret for. Dette gaelder uanset kundens valg af udbetalingsmodel. Kunderne varsles

om starrelsen af reguleringen forud for selve reguleringen.

Policer med en grundform, der opharer inden for det naeste halve @r, kan reguleres p& andre
tidspunkter. Hvis depotet for den grundform, der opharer, ikke er tilstraekkeligt til at daekke de
resterende udbetalinger, foretages en ad hoc nedregulering af udbetalingen med det samme.
Eventuelt overskydende depot pd en opharende grundform udbetales sammen med den sidste

udbetaling.

2.1.2.3 Fastsaettelse af ydelse pd pensionstidspunktet
Ved aktualiseringstidspunktet 7' i alder p,;q4., beregnes ydelsen pd grundform g og grundlag gri

som

Reserved(T)

B Reserved (T)
Passivd (T, paider)

Udbg,(T' patder) " Reserve(T)

— 12 - omk

Her er Passival (T, paraer) PAssivet beregnet pd grundlag grl, og omk gebyret pr. mdned for pen-
sionister (B-omkostninger). Reserve(T) er den totale opsparing pd aktualiseringstidspunktet set
samlet pd alle grundformer og investeringsfonde, svarende til kursvaerdien af units fratrukket et
drs C-omkostninger og skyldig PAL. Dermed geelder der, at

Reserve(T) = ZReserveg(T)
geG

= Z Z Reserve? (T),

g€eG el

14
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hvor G er alle grundformer, I er alle investeringsfonde og Reserved- er reserven pd den enkelte

grundform g og investeringsfond i.

Ved valg af det garanterede produkt beregnes ydelsen pd det garanterede grundlag, hvorimod der
ved valg af udbetaling i AP Stabil eller markedsrente beregnes pé det ugaranterede grundlag, sé
Gar.Udb* (T, paiger) = UdbS,.(T, paider)

Ug(l’I’.Udbg (T7 palder) = Udegrt (T7 palder)

21.2.4 Regulering af ydelse
P4 et vilkérligt tidspunkt ¢t > T, ved alder = > puq.- 0g for grundform g kan ydelsen genbereg-
nes pd det til det tidspunkt gaeldende beregningsgrundlag. For det garanterede produkt, der er

startydelsen som minimum garanteret. Dermed geelder

Gar.Udb?(t,x) = maks(Gar.Udb? (T, paider); Udb),.(t, )

Ugar.Udb?(t,x) = Udby,,.(t, )

21.3 Beregning af tilbagekabsvaerdi

Ved genkgb, delvist genkab, overfarsel eller delvis overfagrsel beregnes tilbagekgbsveerdien som

kursveern
1- PALsats

Her er V(¢) depotveerdien, som beskrevet i kapitel 2.1.1 og Gebyr er et haendelsesgebyr ved tilbage-

V(t) — Gebyr - Ly iy viany — V(1) - Liapstabily

keb, som kun traekkes hvis depotvaerdien overstiger V,,axrs- Vinaks € angivet i tabel 5.7.

| AP Stabil kan der treekkes et kursveern, som beregnes ved

L&n i individuelt bonuspotentiale

kursvasrn = Samlede depoter

L&n i det individuelle bonuspotentiale er beskrevet nearmere i kapitel 2.4.3.

Hvis der opstdr vaesentlige aendringer i kursvaernet for AP Stabil imellem to mdnedlige fastsaettelser,
s@ kan kursvaernet eendres for mdneden ud. Kursvaernet opkraeves kun, hvis forsikringstager-
ne aktivt vaelger at forlade AP Stabil, dvs., hvis forsikringstagerene vaelger sig ud af produktet,
tilbagekaber eller overferer i forbindelse med jobskifte, virksomhedsomdannelse eller virksom-

hedsoverdragelse.

Efter beregning af tilbagekgbsvaerdien, afregnes evt. skyldige statsafgifter i forbindelse med

tilbagekabet. Hvis der er et PAL-tilgodehavende, sd udbetales dette i forbindelse med tilbagekabet.

For en oversigt over gebyr ved tilbagekgb henvise til tabel 5.7 og for kursvaern henvises til tabel
5.19.

15
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2.2 Forsikringsformer

Dette kapitel angiver forhold vedrgrende Lov om Forsikringsvirksomhed § 29, stk. 1, nr. 1.

2.21 Oversigt over grundformer

| AP FlexPension findes faglgende grundformer

2.211 Etlivsforsikringer uden invalideydelse
2.2111  Sum- og rateforsikringer

165 Ophgrende livsforsikring i rater

199 Rate

2.211.2 Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente
215  Ophgrende livrente
235 Arverente

240 Individuel bgrnerente

2.21.2 Kollektive forsikringer uden invalideydelse

2.21.21 Renteforsikringer
840 Kollektiv bgrnerente

2.21.3 Forsikringsklasser
| tabel 2.4 ses en oversigt over hvilke grundformer, der kan tegnes i hver forsikringsklasse.

Tabel 2.4: Oversigt over grundformer der kan tegnes i hver forsikringsklasse

Grundform | FKI, uden AP Stabil AP Stabil FKIll
165 X
175 X X X
199 X X X
210 X X X
215 X X X
235 X X X
240 X
840 X

16
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2.2.2 Beskrivelse af grundformer

| AP FlexPension findes fglgende grundformer:

Livsvarig livrente. Som aktuel bestdr den af grundform 210. P& aktualiseringstidspunktet

kan kunden tilkgbe en arverente i en begraenset periode. Det er et tilkgb af grundform 235.
Ratepension. Som aktuel beregnes den ved grundform 199.

Aldersopsparing. Som aktuel kan denne enten udbetales som en sum eller ved grundform
199.

Dadsfaldsrate. Denne bestdr af grundform 165 som eventuel. Som aktuel kan denne enten

udbetales som en sum eller ved grundform 199.

Ophgarende livrente. Som aktuel beregnes denne ved grundform 215.
Kapitalpension. Som aktuel udbetales denne som en sum.

§ 53a-opsparing. Som aktuel kan den udbetales som sum eller ved grundform 199.

Arverente. Denne beregnes ved grundform 235 som eventuel. Som aktuel beregnes denne

ved grundform 199.

Bernepension kollektivt lebende. Som eventuel beregnes denne ved grundform 840. som
aktuel udbetales denne med grundform 199.

Bornepension individuelt labende. Som eventuel beregnes denne ved grundform 240. Som

aktuel beregnes denne ved grundform 199.

Der kan vaere knyttet accessoriske produkter til den enkelte kundes aftale som ikke er omfattet af

det tekniske grundlag.

For den tekniske beregning af grundformer henvises til kapitel 2.3.1.

2.3 Teknisk beregning af grundformer

2.3.1 Definition af parametre

| dette kapitel opsummeres de risikoparametre og annuiteter, der anvendes i kapitel 2.2.

2.3.11 Risikoparametre
r betegner opggrelsesrenten. Kan findes i kapitel 2.1.2.1.1, og 2.1.2.1.2.

u. betegner dadsintensiteten i alder z. Kan findes i kapitel 2.1.2.11 0g 2.1.2.1.2.
¢, betegner foreeldreintensiteten i alder z. Kan findes i kapitel 2.1.1.1.

Det antages, at z € [1,120], samt at bgrnedgdeligheden er O.

17
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2.31.2 Notation

1

V=1

>,
Il

In(1+7)

dm = m (1 — 11#)

— 17 n
Ap — 5v
—(m) _ 1—"
am "~ = g

hvorn>00gm =1,2,3,4,6,12.

2.3.2 Formelbeskrivelser

2.3.21 Numeriske metoder

Medmindre andet er anfart, anvendes Trapezformlen (2.4) ved numerisk beregning af integraler.

2.3.211 Konventioner

Medmindre andet er angivet, er a 0og b heltallige.

For summer og integraler geelder for a > b:
b
Sri) =0 og [ -0

2.3.21.2 Laplaces formel med 5 nedstigende differenser

b b—1
/ fdt = Af(a)+ Y F(G) = AFO) (2.3)
a j=a
hvor
1 6
Af(t) = ,;ij-f(tﬂ—l)
j=1
og

(k1,. .. k7) = (—41393,23719, —22742, 14762, —5449, 863, 60480).

2.3.213 Trapezformlen

’ f@) g SO
[ rwa = T4 ¥ g+ B2 (2.4)
j=a+1
2.3.21.4  Simpsons kvadraturformel
b 1 b—1 1 b—1
o - 6~(f(a)+4-2f(j+2>+2'_Z;lf(ij(b)) (25)
J=a Jj=a

Penneo dokumentnagle: Y1US7-4NV05-UIWHR-LN7N6-Q7XSL-FI319



2.3.2.2 Qvrige numeriske metoder
Ved nogle udregninger er det kun heldrlige vaerdier, der er tilgeengelige. Her benyttes en interpola-

tion for at finde veerdien i de mellemliggende perioder. Disse er praciseret her.

2.3.2.21 Rente
Lad den arlige rente brugt til beregning af ydelser veere givet ved rf’r“g, hvor i er et heltal. Pd et

givent tidspunkt ¢ herimellem beregnes renten rf”ig ved interpolation, neermere bestemt ved et
darlig

(1]

arlig

geometrisk gennemsnit imellem r; © og Tle41]r hvor [-] er normen, der runder ned til naermeste heltal.

Dermed beregnes ™9 ved

- s i [H(1—(t=[t])) RN R IO
e ((E) (1++4%2) ) -1

Den mdnedlige rente, som bruges ved ydelsesberegning, beregnes ved en geometrisk omregning

o : o I+ 1
r;nanedllg _ (1 + 7Agrllg) iz

2.3.2.2.2 Dgdelighed
De mdnedlige dadsintensiteter er beregnet ved:

k+1—A (I

pE =y (1= Rep)" ™" (1= (@ — [2) + igagr - (1= Rpggn) - [=]),

hvor [-] er normen, der runder ned til naermeste heltal. Her betegner

p dedeligheden for hvilken man vil interpolere.
k kalenderdret, hvor en forsikret har alder z.

x alderen p& den forsikrede i méneder.

R levetidsforbedringerne fra Finanstilsynet.

A @ret for hvilket u er beregnet.

2.3.3 Kapitalveerdier for etlivsforsikring uden invalideydelse

2.3.31 Forsikringsteknisk model

Aktiv H Dod

Figur 2.1: Etlivsforsikring uden invalideydelse.

2.3.3.2 Begranshninger
De anfarte kapitalveerdier skal vaere ikke-negative.

19
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2.3.3.3 Dekrementstarrelser
For en given rentefod r og et saet af Makeham-konstanter A, log(B) — 10 og C er I, (henholdsvis

19%) og D, givet ved
by, = exp{— [; mdt},
= exp{—A(z —z¢) — % - (ex1n(€) _ gron(C))}
Da: = Ua:ga:
= exp{-dr— A(x — o) — % (e (O) _ gron(@))y
hvor § = In(1 + r) og =y = 1. Integralet beregnes eksakt eller med formel (2.5).

2.3.3.4 Kommutationsfunktioner

120

N, = D,dt
1 (120—z)-m
Ném) = a Z Der%L
7=0
o 120
M, = Dt,utdt
_ N,
Ay —
D,
N$ - 7w n
Ay = T+
— Nw+n
n|Qz = D:c
T — Nm+n Nw-l—n-i—m

2.3.3.5 Den generelle form for kapitalvaerdierne

D:L'+n
Dy

n Dz
K(mv ’I’L) = / D+9 * Haz+6 - Sg+9d9 + : Sm+n7 (26)
0 x

for n € [0,120 — z]. Her betegner S¢ udbetalingen ved forsikredes ded i alder z, og S, betegner

udbetalingen ved forsikredes oplevelse af alder z.

2.3.3.6 Rateforsikringer
2.3.3.6.1 165 Ophgrende livsforsikring i rater

Sgw = ag), Sgin =0
Mﬂ? _Mm n  —
Kigs(z,n,9) = D7+ - g

n <80 —z.
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2.3.3.6.2 199 Rate

n=2~0

2.3.3.7 Renteforsikringer
2.3.3.71 210 Livsvarig livrente

n=20

S:L’+n =y

Koio(z) =@y

2.3.3.7.2 215 Ophgrende livrente

n=20

Sm+n = Qz.7m

K215(-T7 m) = Q.7
2.3.3.7.3 235 Arverente
S;;i-i-é) = U, g, Sz4n =0
K235(w7n) = Gm — Qg7
n <90 — x.

2.3.3.7.4 240 Individuel bgrnerente

ac+9 Z =0 1{n3>9}7 Se4n =0

Jj=1

B
K240(x,n1,...,n5, E CLW aw n] 5
Jj=1

hvor g er antallet af bern, » < 24 er udlgbsalderen for begrnerenten, n;

for hvert barn j =1,..., 5 og endelig er n = maks (n1;...;ng

enkelte barns dad.

21
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(2.10)

= r — alder; er restlgbetiden

). Barnerenten ophgrer dog ved det
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2.3.4 Kollektive forsikringer uden invalideydelser

Betegnelser, annuiteter, antagelser, begraensninger, dekrementsterrelser og kommutationsfunktio-

ner fra kapitel 2.3.3 anvendes tillige i dette kapitel.

2.3.41 Forsikringstekniske modeller

i live c i live C ilive C
—_—> —> —>
0 barn 1 barn 2 bamn
“) “l u)
Dod

Figur 2.2: Kollektive forsikringer uden invalideydelser - Barnemodel.

2.3.4.2 Kollektive barnekommutationsfunktioner

Integralerne i dette kapitel beregnes ved Simpson's kvadraturformel (2.5).
TSI = / Ct - ar-i—t—w dt

2.3.4.3 Renteforsikringer
2.3.4.31 840 Kollektiv bgrnerente

r betegner udlgbsalderen for bgrnerenten.

n=125—-=x
Snge = er+07 Sa:+n =0

% B 125—x Dz-‘,—@ S 9
840 ($7 7‘) - D M40 7 w+9d
0 z

Barnerenten ophgrer dog senest ved det enkelte barns dad.
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2.4 Grundlag for beregning af livsforsikringshenszettelser

Dette kapitel angiver forhold vedrgrende Lov om Forsikringsvirksomhed § 29, stk. 1, nr. 6.

Kapitlet beskriver hvorledes de samlede livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen opgeres
for de fire delbestand:

« Udbetaling med garanti, jf. kapitel 2.4.1
» Risikodeekninger ved dgd, jf. kapitel 2.4.2
o AP Stabil, jf. kapitel 2.4.3 0og 2.4.5

o Markedsrente, jf. kapitel 2.4.4 0og 2.4.5

For alle fire delbestande opgeares en risikomargen, som er det belgb, selskabet forventeligt vil
skulle betale et andet selskab for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved af
afvikle selskabets bestand af livsforsikringer og investeringskontrakter afviger fra den opgjorte

nutidsveerdi af de forventede betalingsstremme. Risikomargen er naarmere beskrevet i kapitel 2.4.6.

Kapitel 2.4.7 indeholder en beskrivelse af de parametre, som indgér ved opgerelse af de forsik-

ringsmaessige hensaettelser.

2.41 Forsikringsmaessige hensaettelser for udbetalinger med garanti
(forsikringsklasse I)
De forsikringsmaessige hensaettelser for udbetalinger med garanti bestdr af falgende poster:
« Livsforsikringshensaettelser
* Fortjenstmargen
Livsforsikringshensaettelserne bestér af :
o Nutidsveerdien af bedste sken af de forventede garanterede betalinger (GY0)
o Risikomargen (RM)
« Individuelt bonuspotentiale (IB)

 Kollektivt bonuspotentiale (KB)

Fortjenstmargen (FM) og risikomargen (RM) udger tilsammen PVFP.

GYO
GYO er nutidsvaerdien af betalingsstremmene for garanterede betalinger.

Betalingsstremmene beregnes i en 2-tilstandsmodel. Tilstandene er
o Aktiv

e Dad
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Ud fra modellen beregnes betalingsstramme for:
e Ydelser
+ Omkostninger
Betalingsstrammen beregnes individuelt for hver grundform pd hver police, som s@ aggregeres

til rentegruppeniveau. Hver betalingsstrem bestdr af &rlige sandsynlighedsvaegtede betalinger

fordelt pd PAL-pligtige ydelser, PAL-fritagne ydelser samt omkostninger til administration.

For beregning af nutidsveerdier anvendes en PAL-reduceret rentekurve pé alle betalingsstrgmskom-
ponenter, undtagen pd betalingsstrammen for PAL-friholdte ydelser, hvor rentekurven anvendes
uden PAL-reduktion. Med PAL-reduktion menes reduktion med den til enhver tid geeldende PAL-

sats. Derudover reduceres betalingsstreammen med et eventuelt PAL-aktiv fer diskontering.

Dermed udger nutidsveerdien af bedste skan af de forventede garaterede betalinger (GYO0) nutids-

veerdi af betalingsstremme for garanterede ydelser fratrukket PAL-aktiv fgr diskontering

Beregningerne foretages for hver police for sig, dog ikke PAL-aktiv.

RM
Der henvises til kapitel 2.4.6

IB

IB far risikomargen og fortjenstmargen er forskellen mellem de enkelte kunders depot og GYO,
safremt denne er positiv. IB udger IB fer risikomargen og fortjenstmargen reduceret med risikom-
argen og fortjenstmargen samt evt. forbrug af individuelt bonuspotentiale. IB kan dog ikke veere

negativ.

Hvis rentegruppens kollektivt bonuspotentiale er opbrugt, kan negative renteresultater dakkes af
de individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser. | dette
tilfaelde vil selskabet have l&nt af det individuelle bonuspotentiale.

KB

Veerdien af bonusret VB, der er summen af IB og KB beregnes som:
VB = Aktiver — GY0 — PVFPefterPAL — maks (RMefterPAL — PVFPefterPAU 0)

VB kan ikke vaere negativ.

KB beregnes som maks(VB-IB;0)
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PVFP
De forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne (PVFP) udger den samlede forventede

betaling til egenkapitalen og kan dermed beskrives som:

PVEP tierpar = FMcjierpar + RMefierpal

Den beregnede veerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne PV F Pppspet, efter PAL

beregnes ud fra:
PV F Pgnsket, efter paL = (GY 0(d) — GY0) - (1 — PALSats),

GY0(d) referere til en beregning af GY0 med en rentemarginal pd d.

En rentemarginal p& d er en reduktion i nulkuponrenten ;. SAledes anvendes diskonterings-

renterne:
Tt.defterPAL = (1 — PALSats) - Tt for PAL — d

Satsen d fastseettes sdledes, at PV F Pgpsket, for par, AVs. (GYO(d)- GYO), afspejler PV F Pfar PAL fra

opgearelsen til solvensformdl.

Dernaest beregnes den tilgaengelige veerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringsta-

gerne:

PVFPefterPAL = min(PVFP@nsket, efter PAL > Aktiver — GYO)

Forsikringsmaessige hensaettelser

De forsikringsmaessige henseettelser beregnes som:
FMH =GY0+ RMcfterpar +IB+ KB+ FM
hvor

FM = mGkS(PVFPefterPAL - RMefterPAL; 0)

2.4.2 Forsikringsmeaessige hensaettelser for risikodaekninger ved ded
(forsikringsklasse )
De forsikringsmaessige hensaettelser for risikodeekninger ved dad bestdr af falgende poster:
« Livsforsikringshensaettelser
« Fortjenstmargen
Livsforsikringshensaettelserne bestér af:
o Nutidsveerdien af bedste sken af de forventede garanterede betalinger (GYO0)

» Risikomargen (RM)
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GYO
GYO er nutidsveaerdien af betalingsstreammene for garanterede betalinger.

Betalingsstrammene beregnes i en 4-tilstandsmodel. Tilstandene er:
o Aktiv
e Dad
o Fripolice

e Genkabt

Ud fra modellen beregnes betalingsstremme for:
¢ Ydelser
e Praemier
* Omkostninger
Betalingsstrammen beregnes individuelt for hver grundform pd hver police, som s@ aggregeres til

bestandsniveau. Hver betalingsstrem bestdr af &rlige sandsynlighedsvaegtede betalinger fordelt
p& PAL-fritagne preemier, PAL-fritagne ydelser og omkostninger til administration.

For beregning af nutidsveerdier anvendes en rentekurve uden PAL-reduktion. Derudover reduceres

betalingsstremmen med et eventuelt PAL-aktiv fgr diskontering.

Derudover tilleegges IBNR-henseettelsen til indtrufne dedsfald, som ikke er rapporteret. IBNR-

hensaettelsen udger en andel IBN Ry,q af &rets samlede risikopraemie som eventuel.

Dermed udger nutidsvaerdien af bedste skgn af de forventede garaterede betalinger (GY0) nu-
tidsvaerdi af betalingsstremme for garanterede ydelser tillagt IBNR-hensaettelse og fratrukket

PAL-aktiv fgr diskontering.

Beregningerne foretages for hver police for sig, dog ikke PAL-aktiv.

RM
Der henvises til kapitel 2.4.6

FM

Fortjenstmargen svarer til - GYO, dog kan fortjenstmargen ikke vaere negativ. Fortjentsmargen
udger dermed:

FM = maks(—GY0;0)
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Forsikringsmaessige hensaettelser

De forsikringsmaessige henseettelser beregnes som:

FMH = GYO-FRMefteTPAL + FM

2.4.3 Forsikringsmaessige hensaettelser AP Stabil
De forsikringsmaessige hensaettelser for AP Stabil bestér af felgende poster:
« Livsforsikringshensaettelser
* Fortjenstmargen
Livsforsikringshensaettelserne bestér af :
o Nutidsveerdien af bedste sken af de forventede garanterede betalingsstreamme (GYO0)
o Risikomargen (RM)
« Individuelt bonuspotentiale (IB)

 Kollektivt bonuspotentiale (KB)

Fortjenstmargen (FM) og risikomargen (RM) udger tilsammen PVFP.

GYO
GYO er nutidsveaerdien af betalingsstremmene for garanterede betalingsstremme.
Da AP Stabil ikke indeholder garantier, er GYO nul.

RM
Der henvises til kapitel 2.4.6

1B

IB udger kundernes depoter fratrukket risikomargen, fortjenstmargen, et eventuelt PAL-aktiv far
diskontering samt et eventuelt forbrug af individuelt bonuspotentiale. IB kan dog ikke veere negativ.
Hvis AP Stabils kollektivt bonuspotentiale er opbrugt, kan negative renteresultater daekkes af de

individuelle bonuspotentialer og fortjenstmargen indeholdt i retrospektive hensaettelser. | dette

titfaelde vil selskabet have l&nt af det individuelle bonuspotentiale,

KB

Veerdien af bonusret VB, der er summen af IB og KB beregnes som:

VB = Aktiver — GY 0 — PVFPefterPAL — maks(RMefterpAL — PVFPefterPAL; 0)

VB kan ikke vaere negativ.
KB beregnes som maks(V B — IB;0).
Summen af IB, KB og PV FP,ji..par Svarer til vaerdien af aktiverne.
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PVFP
Der henvises til kapitel 2.4.5

Forsikringsmaessige hensaettelser

De forsikringsmaessige henseettelser beregnes som:
FMH =GY0+ RMcterpar, + IB+ KB+ FM
hvor

FM = mqkS(PVFPefterPAL - RMefterPAL§ 0)

2.4.4 Forsikringsmaessige hensaettelser for markedsrente

De forsikringsmaessige hensaettelser for markedsrente bestér af falgende poster:
« Livsforsikringshensaettelser
» Fortjenstmargen

Livsforsikringshensaettelserne bestér af :
o Nutidsveerdien af bedste sken af de forventede garanterede betalingsstramme (GYO)
o Risikomargen (RM)
« Individuelt bonuspotentiale (IB)

o Kollektivt bonuspotentiale (KB)

Fortjenstmargen (FM) og risikomargen (RM) udger tilsammen PVFP.

GYO
GYO er nutidsvaerdien af betalingsstremmene for garanterede betalingsstrgamme.

Da markedsrente ikke indeholder garantier, er GYO nul.

RM
Der henvises til kapitel 2.4.6

IB
IB far risikomargen og fortjenstmargen udger kundernes depoter. IB udger IB far risikomargen og
fortjenstmargen reduceret med risikomargen og fortjenstmargen samt evt. forbrug af individuelt

bonuspotentiale. IB kan dog ikke vaere negativ.

KB

Dette er ikke relevant, da markedsrente ikke har kollektivt bonuspotentiale.

PVFP
Der henvises til kapitel 2.4.5
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Forsikringsmaessige hensaettelser

De forsikringsmeessige henseettelser beregnes som:
FMH =GY0+ RMctterpar, + IB+ KB+ FM
hvor

FM = mGkS(PVFPefteTpAL — RMefte,«pAL;O)

2.4.5 Metode for PVFP for AP Stabil og markedsrente

For AP Stabil beregnes PVFP som summen af indtjening fra portefeljeadministration og en risiko-
forrentning.

For markedsrente beregnes PVFP som summen af et omkostningsresultat og indtjening fra porte-
faljeadministration.

For hver police foretages en fremskrivning af depotet til udlgb. For den enkelte police kan der
indg& bdde dele under markedsrente og AP Stabil, sdledes at alle beveegelser pé depoterne
allokeres mellem forsikringsklasserne.

PVFP

Der medtages Mdned mdneders praemier ved beregningen af PVFP.

Fremskrivningen af hver polices depot sker efter reglerne for fremskrivning af depotet, jf. ka-
pitel 2.1.1. Fremskrivningen af depotet er betinget af at forsikrede ikke der eller genkgber.

Omkostningsresultatet opgeres ud fra de opkraevede omkostninger og de forsikringsmaessige
driftsomkostninger for en aflgbsbestand.

+ Omkostninger beregnes pr. police og udgar (OM K§ i met)

« De forsikringsmaessige driftsomkostninger opgares pr. police og udger (OM KZwEr)

De forsikringsmaessige driftsomkostninger pr. police og omkostningerne pr. police inflationsregu-

leres Grligt med en inflationskurve.

Indtjening fra portefgljeadministration for AP Stabil og markedsrente fastsaettes ud fra de faktiske
opkraevede portefgljeadministrationssatser for policernes relevante aktivklasser. Derudover inde-
holder indtjeningen kurtage i forbindelse med handler samt en omkostning. Disse er beskrevet i
kapitel 2.1.1.

Risikoforrentningen i AP Stabil felger af tabel 5.2.

For livscyklus-produkter reduceres investeringsrisikoen gradvist frem mod den enkelte polices
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pensioneringstidspunkt.

| rentetilskrivningen indgdr det forventede investeringsafkast pd aktiverne. Investeringsafka-
stet svarer til rentetilskrivningen pd depoterne og dette svarer til diskonteringskurven, jf. kapitel
2.4.71.

Betalingsstremmene i depotfremskrivningen samt for driftsomkostninger og investeringsafkast
sandsynlighedsvaegtes med sandsynligheden for at forsikrede stadig er i live og stadig er kunde i
selskabet. Sandsynlighederne beregnes i en 4-tilstandsmodel med tilstandene aktiv, dad, fripolice
0g genkeabt. | tilleeg hertil beregnes sandsynlighedsveegtede betalingsstramme for overgang til
genkab og dad baseret pd de fremtidige sandsynligheder for ded og genkgb samt de fremskrevne

depotvaerdier under hensyntagen til de aftalte udbetalinger ved ded og genkab.

Pd& baggrund af den sandsynlighedsvesgtede fremskrivning af depoterne og de sandsynligheds-
vaegtede betalingsstremme opstilles for hvert fremtidigt regnskabsdr en forventet resultatopge-
relse. Nutidsveerdien af drets resultat far skat opdelt p& markedsrente og AP Stabil udger de

forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne til egenkapitalen.

Da egenkapitalen kan give tilskud til policerne fratreekkes den andel, som er lovet til kunder,
men som ikke er tilskrevet kunders depoter endnu, da dette er en reduktion i den fremtidige
fortjeneste. PV F Py, pa. €r dermed "nutidsveerdi af drets resultat for skat" fratrukket hensaettelse
til de aftalte fremtidige tilskud.

PV FP.ierpar beregnes ved at korrigere PV I Py, py med den PAL-maessige effekt af betalingerne
til kapitalgrundlaget.

2.4.6 Risikomargen

Risikomargen beregnes efter Cost-of-Capital metoden som er beskrevet i Solvens II-forordningen.
Efter denne metode beregnes farst den samlede risikomargen pé selskabsniveau, og derefter
fordeles denne p& de forskellige delbestande, idet der anvendes metode 2 jf. retningslinje 62 i

EIOPAs retningslinjer for veerdiansasttelse af forsikringsmaessige hensaettelser.
Risikomargen i regnskabsbalancen korrigeres for PAL.
Risikomargen beregnet pd selskabsniveau fordeles derefter pd delbestande og rentegrupper,

sddan at fordelingen pé passende vis afspejler rentegruppernes og andre delbestandes (f.eks. AP

Stabil) bidrag til selskabets solvenskapitalkrav.
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2.4.7 Parametre

2.471 Rente
Ved opgerelsen af de forsikringsmaessige hensaettelser anvender selskabet en rentekurve opgjort
efter samme principper som rentekurven offentliggjort af EIOPA.

Rentekurven indeholder volatilitetsjusering, hvis justeringen er positiv.

2.4.72 Risiko
Der tages udgangspunkt i dedeligheden for den samlede bestand, jf. kapitel 5.2.1.

2.4.7.3 Omkostninger

Det tages udgangspunkt i bedst mulige sken over de omkostninger, som kontrakterne gennemsnit-
ligt forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er gaeldende pd markedet, jf. 5.2.4 og
kapitel 5.1.5.

De fremtidige omkostninger inflationsreguleres drligt med en inflationskurve.

2.4.7.4 Genkeb- og fripolice
Der tages udgangspunkt i en genkgbs- og fripoliceintensitet pr. rentegruppe ved opgerelsen af
hensaettelser til markedsvaerdi, jf. 5.2.2 0g 5.2.3.

2.4.75 PVPF - AP Stabil og markedsrente
Satserne til beregning af de fremtidige betalinger fra forsikringstagerne for AP Stabil og markeds-

rente fremgar af satsbilag 5.2.6.
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3 Regler for beregning og fordeling af realiseret resultat

Dette kapitel angiver forhold vedrgrende Lov om Forsikringsvirksomhed § 29, stk. 1, nr. 3.

Der henvises til kapitel 1.1 for en visualisering af fordelingen af over- eller underskud samt en

oversigt over de enkelte delbestande.

3.1 Risikodzekninger ved dad samt udbetaling heraf

Risikodaekninger ved dad samt udbetaling af disse er forsikringsklasse I.

Daekningerne er ikke omfattet af bekendtgerelse om Kontributionsprincippet, da der er aftalt
saerskilte principper for fordeling af over-/underskud, idet resultatet af daskningerne tilfalder

egenkapitalen, uanset om det er positivt eller negativt.

3.2 Policeandele med opsparing i AP Stabil

AP Stabil er forsikringsklasse I.

Produktet er ugaranteret pd alle parametre, herunder rente, biometriske risici, omkostninger osv.
Opsparing sker i AP Stabil uden rente- eller ydelsesgaranti. Dette er b&de for policeandele i

opsparingsfasen og for policeandel under udbetaling.

Opsparing i AP Stabil er ikke omfattet af kontributionbekendtgerelsen, da der er aftalt saerskilte

principper for fordeling af over- eller underskud.

Opsparingen i AP Stabil bestdr af de individuelle depoter i AP Stabil samt af en mellemregningskon-
to. Mellemregningskontoen udgeres af kollektivt bonuspotentiale samt anvendelse af individuelt
bonuspotentiale. Séledes vil mellemregningskontoen vaere positiv, ndr der er kollektivt bonuspo-
tentiale og negativ i situationer, hvor kollektivt bonuspotentiale er 0, og der er anvendt af individuelt

bonuspotentiale.
AP Stabil bestér af en rentegruppe, som har tilknyttet mellemregningskontoen med henblik p&
udjeevning af det faktiske afkast. Der er ingen risiko- eller omkostningsgrupper for AP Stabil, og

risiko- og omkostningsresultatet tilfalder egenkapitalen, hvad enten disse er postive eller negative.

For alle policeandele i AP Stabil tilskrives det fulde investeringsafkast efter investeringsomkostnin-

ger fratrukket risikoforrentning, hvad enten dette er positivt eller negativt, mellemregningskontoen.
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| AP Stabil er det altid muligt at tage risikoforretningen, idet denne tages fra mellemregningskonto-
en uanset om kontoen er positiv eller negativ. Risikoforrentningen for AP Stabil beregnes som en
procentdel af de forsikringsmaessige hensaettelser. Risikoforrentningssatserne for AP Stabil kan
ses i tabel 5.2

Der udloddes fra mellemregningskontoen til de individuelle depoter via en depotrente og en juste-

ringsrente. Disse renter kan veere negative.

Depotrenten fastsaettes og anmeldes som udgangspunkt arligt og tilstraeber at udjeevne afkast.

Depotrenten fremgdr af tabel 5.1.

Derudover kan der udloddes en justeringsrente. Formdlet med justeringsrenten er at tilskrive
positivt eller negativt merafkast i forhold til depotrenten. Det er sdledes muligt pd samme tid at

op- eller nedskrive forsikringstagernes depoter, hvis den finansielle situation tilsiger dette.
Justeringsrenten fremgdr af tabel 5.1.

Mellemregningskontoen fratraekkes tilskrivningen af depotrente til policeandelen i AP Stabil samt
justeringen med justeringsrente, som bdde kan vaere positiv eller negativ.

Mellemregningskontoen pévirkes dermed kun af renteresultatet.

Principper for fastseettelse af depotrente og justeringsrente fremgdr af kapitel ??, der ikke er

offentligt tilgaengeligt.

3.3 Policeandele med opsparing i markedsrente

Markedsrente er forsikringsklasse lll.

Markedsrente er ikke omfattet af kontributionsbekendtggrelsen og produktet er uden garan-
tier, dog kan der i visse tilfeelde vaere en garanti pd sterrelsen af investeringsomkostninger, jf.
kapitel 2.1.1.

Kundernes depoter tilskrives det faktiske afkast og risiko- og omkostningsresultatet tilfalder

egenkapitalen uanset om dette er positivt eller negativt.

3.4 Pensionister med policeandele i det garanterede produkt

Policeandele i det garanterede produkt er forsikringsklasse | og er omfattet af bekendtgerelsen
om kontributionsprincippet.
Dette kapitel beskriver falgende:
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1. Inddeling i kontributionsgrupper

2. Flyt mellem grupper

3. Beregning af det realiserede resultat

4. Det beregningsmeaessige kontributionsprincip

5. Det fordelingsmaessige kontributionsprincip

3.4.1 Inddeling i kontributionsgrupper

Den samlede bestand af pensionister opdeles i grupper pd baggrund af beregningselementerne
rente, risiko og omkostninger. Disse grupper kaldes for kontributionsgrupper. Der er kontributions-
grupper indenfor rente (rentegrupper), risiko (risikogrupper) og omkostninger (omkostningsgrup-

per). | det fglgende beskrives rentegrupper, risikogrupper og omkostningsgrupper.

Til hver gruppe hgrer ufordelte midler. Ved ufordelte midler hgrende til en risiko- eller omkost-
ningsgruppe forstés gruppens kollektive bonuspotentiale. Ved ufordelte midler hgrende til en
rentegruppe forstés gruppens kollektive bonuspotentiale og gruppens akkumullerede veerdiregu-

lering.

Rentegruppe
Kontributionsgrupper baseret pd renterisiko er rentegrupper. Rentegrupper fastlsegges efter grund-
lagsrenten, Bestanden under kontribution bestdr af felgende rentegruppe:

* R1 AP FlexPension (grundlagsrente 1% efter PAL)
R1 AP FlexPension indeholder pensionister med en ydelsesgaranti beregnet pd 1 %-grundlaget.

Rentegruppen er en del af den nuveerende R1 AP NetLink. Indenfor rentegruppen benyttes samme

bonusgrundlag for alle forsikringer.

Risikogruppe

Kontributionsgrupper baseret pé forsikringsrisiko er risikogrupper. Da bestanden af pensionister
er homogene i forhold til risiko, tilhgrer alle samme risikogruppe. Bestanden under kontribution
bestdr dermed af falgende risikogruppe:

« Policer med ydelsesgaranti

Der benyttes samme bonusgrundlag for alle forsikringerne.

Omkostningsgruppe

Kontributionsgrupper baseret pd omkostningselementet opdeles i omkostningsgrupper. Da bestan-
den af pensionister er homogene i forhold til omkostninger, tilhgrer alle samme omkostningsgruppe.
Bestanden under kontribution bestdr dermed af falgende omkostningsgruppe:

* Policer med ydelsesgaranti

Inden for hver omkostningsgruppe benyttes samme bonusgrundlag for alle forsikringerne.
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3.4.2 Flytning mellem grupper

Da bestanden af pensionster bestér af en rentegruppe, en risikogruppe og en omkostningsgruppe

er det ikke muligt at flytte mellem grupper.

3.4.3 Beregning af realiseret resultat

For hver kontributionsgruppe beregnes et separat realiseret resultat, som beskrives nedenfor.

Rentegruppe

Det realiserede resultat far rentebonus, far betaling af PAL-skat og far betaling af egenkapitalens
risikoforrentning, som indhentes i kollektivt bonuspotentiale, beregnes som gruppens samlede
bogferte investeringsafkast far PAL fratrukket falgende:

a) 1. ordens rentetilskrivning pd forsikringerne i gruppen

b) aendring i gruppens akkumulerede veerdiregulering, bortset fra eendringer i individuelle bonuspotentialer
foretaget i henhold til kontributionsbekendtggrelsen (hermed menes andringer i bonuspotentialet i

form af opskrivning eller nedskrivning som regnskabsmaessig disposition)
og tillagt felgende:

c) andringer i individuelle bonuspotentialer, som er foretaget i medfer af § 6, stk. 6, § 8, stk. 2 eller § 9,

stk. 1i kontributionsbekendtggrelsen.

d) eendringer i fortjenstmargen, som er foretaget i medfer af § 6, stk. 6, § 8, stk. 2 eller § 9, stk. 11

kontributionsbekendtgarelsen.

e) resultat af genforsikring

Investeringsafkastet tilharende gruppen beregnes ud fra de til rentegruppen tilherende investe-

ringsaktiver.

Risikogruppe

Det realiserede resultat i risikogruppen opgeres som risikopraemier pd tegningsgrundlaget pd
forsikringerne i risikogruppen fratrukket de faktiske skader, som kan henfgres til forsikringerne i
risikogruppen. Derudover fratraekkes en stop loss praemie af risikopreemierne som betaling for

risikoen hgrende til udsving i skader.

Stop loss satserne ses i kapitel 5.1.7.

Omkostningsgruppe
Der regnes et realiseret resultat for omkostningsgruppen. Omkostningsgruppens indtaegter bestér

af omkostninger trukket pd forsikringerne i den pégeseldende omkostningsgruppe.

Omkostningsgruppens udgifter i form af 'faktiske omkostninger’ seettes lig den andel af de i

regnskabet bogferte forsikringsmaessige administrationsomkostninger, som kan henfgres til de
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forsikringer, som er i den pdgaeldende omkostningsgruppe.

| fordelingen af de faktiske omkostninger vaegtes omkostningsfordelingen ud fra 3 forhold: Grun-
domkostninger, sagsbehandleromkostninger og konsulentomkostninger. Grundomkkostninger for-
deles over alle policer med en vagtning, der afhaenger af policens karakteristika som kildesystem,
policestatus og opsparingsprodukt. Sagsbehandleromkostninger fordeles ud fra firmaaftalens
starrelse, policestatus og valg af daekninger. Konsulentomkostninger fordeles kun til direkte be-

tjente kunder og afhaenger derudover kun af, om der er bidrag pé policen eller gj.

Derudover vil der til saerligt omkostningstunge forsikringer allokeres et ekstra gebyr, som vil

afspejle den ekstra omkostningsbelastning.

Det realiserede resultat i omkostningsgruppen opgeres som de opkraevede omkostninger pé
forsikringerne i omkostningsgruppen fratrukket de faktiske omkostninger (summen af gebyrerne
beskrevet ovenfor), som kan henfares til forsikringerne i omkostningsgruppen. Derudover fratraek-
kes en stop loss praemie af de opkreevede omkostninger som betaling for risikoen hgrende til

udsving i omkostninger.

Stop loss satserne ses i kapitel 5.1.7.

3.4.4 Det beregningsmeaessige kontributionsprincip

Det realiserede resultat opgeres i henhold til kapitel 3.4.3. Nedenfor beskrives det beregnings-
maessige kontributionsprincip, dvs. fordelingen af det realiserede resultat mellem egenkapitalen

og forsikringstagerne.

Rentegrupper

For rentegruppen geelder falgende:

Hvis det realiserede resultat er positivt, sé anvendes dette i prioriteret reckkefalge til:
1. Indhentning af udleeg, som egenkapitalen har haft
2. Genopbygning af individuelle bonuspotentialer
3. Overfarsel til kollektivt bonuspotentiale
Hvis det realiserede resultat er negativt deekkes dette i prioriteret reekkefalge af:
1. Kollektivt bonuspotentiale
2. Kollektiv fortjenstmargen
3. Individuelt bonuspotentiale

4. Individuel fortjenstmargen
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5. Egenkapital

Hvis egenkapitalen har et udlaeg for rentegruppen feres belabet pd rentegruppens udlaegskonto.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen indhentes i det kollektive bonuspotentiale og fortjenst-

margen daekket af kollektivt bonuspotentiale, s&fremt dette er tilstraekkeligt.

Risikoforrentningen for rentegruppen beregnes som en procentdel af de forsikringsmaessige

hensaettelser. Risikoforrentningssatsen for rentegruppen kan ses i tabel 5.2.

Manglende risikoforrentning fares ikke pd udlaeegskonto.

Risiko- og omkostningsgrupper
For den enkelte risiko- eller omkostningsgruppe gaelder falgende:

Hvis det realiserede resultat er positivt, overfares belgbet til gruppens kollektive bonuspotentiale.

Hvis det realiserede resultat er negativt daekkes dette i prioriteret raekkefglge af:
1. Kollektivt bonuspotentiale
2. Egenkapital

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen indhentes i det kollektive bonuspotentiale, s&fremt

dette er tilstreekkeligt.

| opgerelsen af det realiserede resultat for risiko- og omkostningsgrupper fratreekkes en stop loss
preemie, som skal deekke negative resultater. Egenkapitalen modtager stop loss preemierne mod
at daekke de negative resultater, som ikke er en del af risikoforrentningen. Risikoforrentningen
skal daekke usikkerheden pé stop loss resultatet og afspejler omfanget af den risiko, som pdhviler
egenkapitalen. Risikoforrentningen udger RF,,,k risiko Of Stop loss praemien, hvis den kan indehol-

des i det realiserede resultat. RF,,. risiko fremgdr af tabel 5.2.

Manglende risikoforrentning fares ikke pd udlaegskonto.

3.4.5 Detfordelingsmaessige kontributionsprincip (bonusregulativ)

Kapitlet beskriver hvorledes en gruppes kollektive bonuspotentiale kan udloddes til forsikringer i

gruppen.

Rentegrupper
For rentegruppen fastleegges typisk en depotrente for et kalenderdr ad gangen. Depotrenten

definerer bonusudlodningen til forsikringstagerne i rentegruppe. Depotrenten kan aendres i labet
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af dret, s&fremt de gkonomiske forudsaetninger for depotrentens sterrelse andres vaesentligt.

Depotrenten er identisk for alle forsikrede i R1 AP FlexPension, der kun indeholder kunder, der har

valgt det garanterede produkt ved pensionering.

Kunder, som veelger det garanterede produkt ved pensionering, har ret til bonus. Bonus anvendes
til en ugaranteret tilleegspension, idet kunderne ved pensionering er garantetet en minimumsudbe-
taling. For disse kunder vil en udbetaling efter pensionering kunne nedreguleres til den udbetaling,
der var geeldende pd udbetalingstidspunktet. Udbetalingen kan derfor aldrig blive lavere end den

udbetaling, der var geeldende pd pensionstidspunktet.

Depotrenten fagr PAL ses i tabel 5.1.

Risikogrupper
Det realiserde resultat efter betaling af stop loss og risikoforretning tilfalder det kollektive bonus-
potentiale. Fra det kollektive bonuspotentiale fordeles forlodsbonus til pensionisterne via en 2.

ordens sats for ded, 1] }{%*°"*" Satsen fremgdr af tabel 5.18.

Omkostningsgrupper

Det realiseret resultat efter betaling af stop loss og risikoforretning tilfalder det kollektive bonus-
potentiale. Fra det kollektive bonuspotentiale fordeles forlodsbonus til pensionisterne via en 2.
ordens sats for omkostninger. Disse fremgdr af tabel 5.18.

3.4.6 Resultat til egenkapital
Samlet vil egenkapitalens resultat relateret til AP FlexPension for éret bestd af falgende elementer:
« Risikoforrentning, jf. kapitel 3.4.4
» Negative resultater, som rentegruppen ikke selv kan deekke, jf. kapitel 3.4.4
» Resultat af stop loss regnskab fra risiko- og omkostningsgruppe, jf. kapitel 3.4.3
 Risikoresultatet af dedsfaldsdaekninger
 Risiko- og omkostningsresultatet af AP Stabil
» Resultatet af markedsrente
« Indteegter fra administration af investeringsfonde

« Tilskud, jf. 2.11

Egenkapitalen er selskabsskattepligtig af sit afkast.

Nedenfor beskrives de enkelte poster, som ikke er beskrevet andet steds.
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Risikoresultat af dedsfaldsdeekninger
Egenkapitalen tildeles rente-, risiko og omkostningsresultatet af dedsfaldsdaekningerne i forsik-
ringsklasse I.

Risiko- og omkostningsresultat af AP Stabil

Egenkapitalen tildeles risiko- og omkostningsresultatet af AP Stabil.

Resultat af markedsrente
Egenkapitalen tildeles resultatet af markedsrente, som omfatter omkostnings- og risikoresultat
samt resultat af eventuel under- eller overdaekning i investeringsfonde i forhold til kundernes valg

af investeringsfonde.
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4 AP Loyalitetsbonus

AP Loyalitetsbonus er navnet pé den kapital, selskabet anvender som Tier 2-kapitalelement, idet

selskabet falger Finanstilsynets afgerelse af 24. februar 2017, herunder at overfarslen overholder

definitionen til saerlige bonushensaettelser (SBH) af type A, jf. § 40 i bekendtgerelsen om opgegrelse

af kapitalgrundlag for gruppe 2-forsikringsselskaber og om opgerelse af kapitalgrundlag for visse

fondsmeeglerselskaber (herefter Kapitalgrundlagsbekendtgerelsen), som redeggres for nedenfor.

En del af AP Loyalitetsbonus vil vaere individuelt, og en del vil veere kollektivt.

41 Virkemade

AP Loyalitetsbonus opdeles i tre typer: opsamlet APL, betinget APL og individuel APL. | figur 4.1

illustreres samspillet mellem de tre typer af AP Loyalitetsbonus.

Set samlet over alle typer af AP Loyalitetsbonus, tilferes der kun midler gennem uigenkaldelige

egenkapitalsudlodninger eller forrentning af AP Loy-

alitetsbonus, som betales af egenkapitalen.

Alle tre typer af AP Loyalitetsbonus forrentes med
samme rentesats som narmere beskrevet i kapitel
4.5,

Udlodningerne tilfalder opsamlet APL. Midlerne i op-
samlet APL kan herefter benyttes til tildelinger til
de enkelte policer, dvs. midler flyttes fra opsamlet
APL til betinget APL, hvor det er tilknyttet enkelte

policer.

Betinget APL falder tilbage til opsamlet APL, hvis en
police helt eller delvist tilbagekaber eller overfarer

sit depot ud af AP Pension.

Betinget APL individualiseres lgbende, dvs. at be-
tinget APL flyttes til individuel APL. Individuel APL

tithgrer den enkelte kunde, og medtages ved tilba-

Genkeb

Egenkapital

Forrentning

Uigenkaldelig udlodning

Opsamlet APL

Kollektivt ejet
Kollektive SBH

Tildeling

Betinget APL

Tilknyttet policer
Kollektive SBH

Individualisering

Individuel APL

Tilknyttet policer
Individuelle SBH

Figur 4.1: AP Loyalitetsbonus

gekab eller overfersel ud af AP Pension. En naermere beskrivelse af individualisering fremg@r i
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kapitel 4.3.2.

AP Loyalitetsbonus af alle typer kan anvendes til at daekke alle selskabets tab og ethvert ikke-
efterstillet krav mod selskabet, nér egenkapitalen er tabt, jf. Kapitalgrundlagsbekendtgerelsen, §
40, stk. 2, nr. 1) litra e.

4.2 Begreber og notation

» Udlodning. Samlet belgb der udloddes fra egenkapitalen og flyttes til opsamlet APL.

Med Udlodning(t) menes den samlede udlodning i ar t.

« Tildeling. Belgb der flyttes fra opsamlet APL til betinget APL, enten samlet set eller for en individuel
police.

Med Tildeling; og Tildelingsprocent; menes hhv. tildelingen og tildelingsprocenten herende til ér y for
en police z.

Direktionen kan seerskilt tildele AP Loyalitetsbonus til udvalgte kunder, som naermere beskrevet i kapitel
4.7.

« Opsamlet APL. Bestdr af tidligere udlodninger, som ikke er brugt til tildelinger, og betinget APL, der
er bortfaldet grundet (delvis) overfersel eller (delvist) tilbagekesb. Endelig forrentes opsamlet APL.
Opsamlet APL er af typen kollektive szerlige bonushensaettelser.

Med APLOPs®™e(+) menes opsamlet APL pd tidspunkt ¢.

» Betinget APL. Er forelgbigt betinget fordelt til den enkelte police, men bortfalder ved (delvist) tilbagekab
eller (delvis) overfarsel, jf. Kapitalgrundlagsbekendtgerelsens § 40, stk. 2, nr. 2) litra d.
Betinget APL er af typen kollektive szerlige bonushensaettelser.

Med APLE®" (1) menes betinget APL til tidspunkt ¢ herende til tildelingsdret y.

« Individuel APL. Er fordelt til den enkelte kunde, og kan medtages ved tilbagekab og overfarsel til andet
selskab, jf. Kapitalgrundlagsbekendtgerelsens § 40, stk. 2, nr. 1) litra f. Den individuelle del opfylder
Kapitalgrundlagsbekendtgerelsens § 40 stk. 2, nr. 1).

Individuel APL er af typen individuelle seerlige bonushensaettelser.

Med APLV9e (1) menes individuel APL til tidspunkt ¢ herende til tildelingsdret y.

Endelig benyttes notationen superskriptet z til at notere AP Loyalitetsbonus hgrende til en specifik
police z. Eksempelvis menes der med APLyg%*4"(2025) den individuelle APL fra tildelingen i
2020 for police z, opgjort i 2025.

4.3 Fordelingsprincip

| henhold til Kapitalgrundlagsbekendtgerelsen § 40 stk. 3, skal fordelingsreglen anmeldes. Forde-
lingsreglen angiver b&de hvordan alle AP Loyalitetsbonus typerne bringes til at opfylde kravene i
Kapitalgrundlagsbekendtgarelsens § 40, stk. 2, nr. 2) litra a over en periode, der opfylder kravene i

§ 40 stk. 3, samt til hvilke ordninger AP Loyalitetsbonus tildeles. Begge dele beskrives i dette kapitel.
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AP Loyalitetsbonus fordeles til kunder med opsparingsordninger i forsikringsklasse |, lll og VI,
samt modtagere af dedsfaldsdaekninger. Der fordeles i forhold til depotvaerdien pd en fastsat
skaeringsdato. Dog medtages den tekniske del af hensasttelsen, der fglger af en invalideskade ikke,
og AP Loyalitetsbonus knyttes til selve opsparingselementet. Ligeledes modtager gruppeordninger
og rene risikoforsikringer ikke AP Loyalitetsbonus. Endelig gives tildelingen kun til policer, som

stadig er i AP Pension ved tildelingstidspunktet.
AP Pension kan til enhver tid vaelge at overfare dele af AP Loyalitetsbonus til kundens opsparing.

Derudover kan direktionen beslutte, at szerskilte aftaler kan fa tildelt en andel af opsamlet APL,
som beskrevet i kapitel 4.7.

4.31 Tildeling

En polices AP Loyalitetsbonus er opdelt i en betinget og en individuel del. De betingede dele gares
individuelle over en periode pd maksimalt 10 ér.
Den samlede tildeling i et givent &r y beregnes ud fra en tildelingsprocent, som ganges p& modta-

gerpolicernes depotveerdier, ud fra en fastsat opggrelsesdato.

Tildeling, = Z Tildeling, = Z Depot,, - Tildelingsprocent,,
zeX reX

hvor X er modtagerbestanden og Depot; er den loyalitetsbonus-berettigede depotvaerdi for police

x for tildelingsér y.

Ved tildelingstidspunktet gaelder der for de eventuelle policer, at 1/10 individualiseres samtidig:

APLEENOeT () = O Tildeling?

APL!;diVidueLz(y) = %0 ~Tildeling,§
Hvis policen bliver aktuel som fglge af alderspensionering, vil den betingede del blive gjort
individuel. Er policen aktuel ved tildelingen, ggres hele policens andel af AP Loyalitetsbonus

individuel, sé

APLSetinget@(y) = 0

Appipaviduete(y) Tildeling;

For en given police z er den samlede AP Loyalitetsbonus summen af den individuelle og betingede
del, dvs.

APL® (t) _ APLIndividuel,z (t) + APLBetinget,w (t) _ APLIndividuel,;z: (t) + Z APLgetinget,x (t)

y<t
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Da der kan veaere flere udlodninger, har den betingede del for den enkelte kunde ogsd et oprin-
delsesdr, y. Dette er for at sikre at kravet i Kapitalgrundlagsbekendtgerelsens § 40 stk. 3 kan

opfyldes. Det er dog summen APLBetingetLz (1) der kommunikeres til kunden.

For den betingede del gdr betingelsen pd, at kunden forbliver loyal og ikke udtreeder helt eller
delvist af selskabet, hvormed den betingede del gdr tabt. Den, for kunden tabte betingede del,

indgdr i den ovenfor naevnte kollektive saerlige bonushensaettelse, AP LOPsaMet(¢),

Den samlede AP Loyalitetsbonus for hele bestanden til tid ¢ er givet som summen af de individuelle

og betingede dele til tid ¢ og den kollektive opsamlede APL til tid ¢:

APL(t) _ APLIndividuel(t) + APLBetinget(t) + APLOpSGmlet(t)

4.3.2 Individualisering

For eventuelle kunder bliver den betingede APL, som blev tildelt til tid y, hvert @r formindsket idet der
sker en individualisering, dvs. der flyttes fra betinget til individuel APL. Dette sker forholdsmaessigt
i forhold til, hvor lang tid der er tilbage af den 10-@rige periode, set fra tildelingstidspunktet.
Dvs. 1/10-del bliver individuelt ved tildelingstidspunktet, og dret efter hvor der er 9 ér tilbage, da
individualiseres yderligere 1/9-del. Dette fortsaetter frem til, at hele den betingede APL er blevet

individuel. Matematisk kan dette skrives som:
Individualisering (t) = APLg’etingem(t*) . ﬁ, hvort e {y,y+1,...,y + 9},

hvor ¢, er tidspunktet umiddelbart inden individualiseringstidspunktet ¢.

Dermed geelder det ogsé, at

APL'ndiViduel””(t) = Apj/'ndividuel. (t7) + Z Individualiseringy (t)

y<t

Den enkelte kundes individuelle del kan sdledes fa bidrag fra flere betingede dele.

Det individualiserede belagb fordeles ud pd grundformer i samme forhold, som de stdr pd den
individuelle del umiddelbart fer, individualiseringen sker, dog med en korrektion for livrenten,
som beskrives i kapitel 4.4 om udbetalinger. Den individuelle del fordeles p& skattekoder og

grundformer svarende til fordelingen af depotet pd individualiseringstidspunktet, séledes at:

- Depot?
Individuel,z o . . ST y,9rf
APL, ot (y) = Individualisering, 7Depot§j ;

hvor subskriptet grf indikerer, at der er tale om henholdsvis individuel APL og depotveerdien for en

given grundform.
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4.4 Udbetaling

Udbetaling af AP Loyalitetsbonus sker senest samtidig med udbetalingen af den grundform, AP

Loyalitetsbonus er tilknyttet, jf. Kapitalgrundlagsbekendtgegrelsens § 40, stk. 2, nr. 2), litra c.

Der udbetales alene fra den individuelle APL. Den individuelle APL fordeles pd individualiserings-
tidspunktet forholdsmaessigt pd skattekoder og grundformer svarende til fordelingen af depotet
pd individualiseringstidspunktet. Det bemaerkes dog, at livrenter knyttes til en seerlig grundform,
der kan kaldes "livrenteteknik".

For denne saerlige grundform bliver ydelsen beregnet og lebende opdateret med udgangspunkt i
passivet for en livrente. Ved dgd udbetales resten af AP Loyalitetsbonussen til de begunstigede,
til gengeeld tilbageholdes de lebende risikopraemier, som kunden sdledes ikke far del i. Risikop-
reemierne indgdr altsé alene i beregningen af ydelsen. Teknikken sikrer, at AP Loyalitetsbonus
aldrig kan fares tilbage til selskabets egenkapital. En konsekvens af teknikken er, at udbetalingen
ikke nadvendigvis er livsvarig, idet loyalitetsbonus stopper, nér der ikke er mere tilbage. Nar
risikopreemien tilbageholdes vil udbetalingen ophgre inden dedsfald for de, som lever leengere
end forudsat i beregningsgrundlaget, medmindre renten er hgj nok til at absorbere forskellen.

Beregningsgrundlaget svarer til det, som findes p& den oprindelige police.

Ved dedsfald efter alderspensionering udbetales restbelgbet til de pd ordningen begunstigede,

alternativt til kundens dadsbo.

Kunder, der forlader selskabet, i form af helt eller delvist tilbagekab eller overfarsel til andet
pensionsselskab, medtager deres individuelle andel af AP Loyalitetsbonus. Den betingede del

bortfalder og opsamles som ovenfor beskrevet i en kollektiv szerlig bonushensaettelse.

For kunder, der der inden alderspensionering, vil deres efterladte modtage bdde den individuelle

og den betingede andel af AP Loyalitetsbonus.

Det understreges, at udbetalingen i sagens natur er ugaranteret, og at den kan bortfalde helt eller
delvist jf. Kapitalgrundlagsbekendtgerelsens § 40, stk. 2, nr. 1), litra e.

4.5 Forrentning

AP Loyalitetsbonus tildeles en forrentning svarende til markedsmaessige vilkdr for ansvarlig
l&nekapital fastsat af selskabet, jf. Kapitalgrundlagsbekendtgarelsens § 40, stk. 2, nr. 1), litra d og
§ 40, stk. 2, nr. 2), litra c. Renten, r4py,, fastsaettes forud og anmeldes til Finanstilsynet. Renten

fremgdr af kapitel 5.1.10. Renten kan a&ndres uden varsel fra farstkommende mdnedsskifte ved
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fornyet anmeldelse. Renten tildeles mdnedligt, dvs. forrentningen i lebet af et &r ¢t beregnes som
12
Forrentning®(t) = Z APLA(t;) - raned
i=1

hvor ¢; er de mdnedlige forrentningstidspunkter, a € {Opsamlet, Betinget, Individuel} og

rQﬁ’J‘fd = (1+74pr)™ — 1 er den mdnedlige rente. Forrentningen er PAL-pligtig.

4.6 Fremregning og regnskabsmaessig opgarelse

4.61 Fremregning pd policeniveau

Betinget og individuel APL er tilknyttet de enkelte policer og kan sdledes fremregnes pd policeni-

veau, som beskrevet i de falgende afsnit.

Betinget APL

Betinget APL er opdelt pd tildelingsér og fremregnes enkeltvis som:

Betinget,z Betinget,z
APLEetingeta (1) AgpBetingetaq)

Betinget,z (t)

+ Forrentning,

— Individualisering, (t)
— Tilbagekbt Betinget APLy(t)

APLSetinget,m (t)
Ly ;
APL{) absabsorbering(t)

Individuel APL

Individuel APL er ikke opdelt pa tildelings@r. Fremregning sker pé falgende vis:

APLIndividuel,x (t + 1) — APLIndividuel,x (t)

Forrentning'ndi"iduel’w(t)
Individualisering” (t)

APLIndividuel,z t

- APL() ®) - Tabsabsorbering(t)
—  Udbetaling®(t)

_ PALIndividuel,m (t)

Hvor

o Individualisering®(t) = > Individualisering, (t) er den del der flyttes fra betinget til individuel for

yey
police z i perioden (¢,t + 1], hvor Y er tildelingsdrene.

o TilbagekbtBetinget APL (t) er den betingede APL herende til tildelingsér y, som er bortfaldet i perioden
(t,t+1] som felge aof, at police = har forladt selskabet helt eller delvist. Belabet flyttes derfor til opsamlet
APL.

o PALMVIduele 4y or den individuelle PAL-skat, som fratraekkes den individuelle APL i perioden (t,t + 1].
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o PALEEIN" (1) er den kollektive PAL-skat, som fratraekkes i den betingede APL for police « i perioden

(t,t +1].

o Tabsabsorbering(t) er en eventuel tabsabsorbering, som fordeles forholdsmaessigt ud fra veerdien af

AP Loyalitetsbonus.
e Udbetaling®(t) er den udbetalte AP Loyalitetsbonus for police x i perioden (¢,¢ + 1].

Med hensyn til tabsabsorbering kan AP Loyalitetsbonus farst deekke selskabets tab eller ikke-

efterstillede krav, ndr egenkapitalen er tabt.

4.6.2 Regnskabsmeaessig opgarelse

AP Loyalitetsbonus indregnes som en del af regnskabsposten Ansvarlig [Gnekapital.

Til brug for de @rlige og mellemliggende regnskabsmaessige opgarelser anvendes nedenstdende

opgerelser pd bestandsbasis, hvor t er primo @ret.

Opsamlet APL

APLOpsamlet(t + 1) APLOpsamlet(t)

Forrentning®Psm™et(¢)

+ o+

Udlodning(t)
— Tildeling(t)

+ TilbagekbtBetinget APL(t)

APLOpsomlet t
- APL(t)() - Tabsabsorbering(t)

Opsamlet
- PALKollektiv (t)

Her er Tildeling(t) den tildelte AP Loyalitetsbonus i perioden (¢, ¢ + 1].

Betinget APL

APLBENGet (s | 1) — g ppBetinget(y)
Forrentning®ein9®(t)
+ Tildeling(t)
— Individualisering(t)

— Tilbagekbt Betinget APL(t)
APLBetinget(t)
- == V.7 ;
APL{) absabsorbering(t)

Betinget
- PALKollektiv(t)
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Individuel APL

APLIndividuel(t + 1) _ APLIndividuel(t)

+  Forrentning™Vidvel(y)

+ Individualisering(t)

—  Udbetaling(t)

A P['ndividuel ;4
- APL(t)() - Tabsabsorbering(t)

o PALIndividuel(t)

4.7 AP Loyalitetsbonus til bestemte aftaler

AP Loyalitetsbonus kan gives saerskilt til bestemte aftaler. Dette indebaerer, at de bestemte aftaler
som minimum tildeles den lovede sats i AP Loyalitetsbonus, selv hvis den generelle tildeling er
lavere. En oversigt over satserne for AP Loyalitetsbonus til bestemte aftaler kan findes i tabel
5.20.
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5 Satser

51 Satser til depotfremregning og kontribution

Generelt gaelder det, at alle gebyrer og satser kan sendres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

Alle procentsatser er p.a., medmindre andet er angivet.

5.11 Depotrenter

Felgende er depotrenterne far PAL for de forskellige grupper i AP FlexPension.

Tabel 5.1: Depotrenter for PAL

Gruppe Depotrente
R1 AP FlexPension 2,25 %
AP Stabil 4,5 %

Justeringsrenten for AP Stabil udger 0 %.

51.2 Risikoforrentning

Falgende er risikoforrentningssatser som betaling for, at AP Pension baerer risiko.

Tabel 5.2: Risikoforrentningssatser

Gruppe Risikoforrentning

R1 AP FlexPension 0,75 %
AP Stabil 0,30 %
REomk risiko 1/6-del

51.3 Individuelle priser

Falgende satser indgdr i formlerne for udregning af de individuelle priser. Satserne er givet ved

Tabel 5.3: Satser til individuelle priser

51 25 %
89 25 %
o 80 % for private videreferelser og ellers 0 %
F: A -15 %
B 65 %
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A og B er fareklasser, der bruges til at beskrive, hvor risikofyldt en kundes erhverv er. A beskriver

erhverv med lille risiko og B beskriver erhverv med middel risiko eller hgj risiko.

For firmaer med egen aftale benyttes i stedet nedenstdende justerede dgdelighed

Tabel 5.4: Dadelighed til priser for firmaer med egen aftale

Unisex,design Unisex
alder,t 0,7- Haldert

51.4 Omkostningssatser

Generelt for alle ordninger gaelder det, at der ikke tages omkostninger i forbindelse med en § 41

overfarsel ind.

51.41 A-omkostninger

Tabel 5.5: A-omkostninger

Ramme Betjener procentdel af indbetaling Minimum pr. méned Maksimum pr. méned
Fgniksrammen 2025 Direkte 1% 40 kr. 100 kr.
Feniksrammen 2026 Direkte 1% 39 kr. 99 kr.
Feniksrammen 2026 Mazegler, TA, naerpension 0,5% 19 kr. 49 kr.

Pensionsopsparingsrammen Maegler, TA 0,5% 19 kr. 49 kr.

For firmaer med egen aftale henvises til 5.1.4.5.

51.4.2 B-omkostninger

Tabel 5.6: B-omkostninger

Policetilstand Manedligt gebyr
Pensionister 89 kr.
Fripolicer 89 kr.
Henstandspolicer 89 kr.
Private ordninger* 89 kr.

*Private ordninger omfatter b&de private ordninger med indbetalinger via ny arbejdsgiver og

private indbetalinger.

For policer, der ikke falder under ovenstdende kategorier, fremgér B-omkostningerne af den

specifikke aftale.
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51.4.3 C-omkostninger
For alle ordninger i rammerne udger C-omkostninger 0 %. For firmaer med egen aftale henvises
til 5.1.4.5.

51.4.4 D-omkostninger
D-omkostninger omfatter gebyr ved tilbagekeb og gebyr ved eendring af police. Tilbagekab omfat-

ter genkgab, delvis genkab, overfarsler og delvise overfarsler.

Gebyret ved tilbagekeb geelder for alle i AP FlexPension. Gebyret traeder dog kun i kraft, hvis
veerdien af depotet er starre end V,,, 4.

Tabel 5.7: D-omkostninger

Gebyr

Gebyr ved tilbagekab 2.345 kr.

Vinaks 25.000 kr.

Gebyr ved &ndring af police 680 kr.
Overfarselsgebyr ved OpsparingsFlex O kr.

51.4.5 A-, B- og C-omkostninger for firmaer med egen aftale
Firmaer med egen aftale har samme omkostningssatser som rammekunder. Der kan dog gives

rabatter. Dette vil fremgd af den specifikke aftale.
51.4.6 F-omkostninger

Tabel 5.8: F-omkostninger

Kurtage | 0,10 %

Der er ingen minimums- eller maksimumskurtage.
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51.5 Investeringsomkostninger

51.51 Profilfonde
De forventede investeringsomkostninger i profilfondene samt de @vre greenser fremgdr i nedenstd-

ende tabel.

Tabel 5.9: Forventede investeringsomkostninger i profilfondene
Profilfond Forventede investeringsomkostninger
AP Active - Lille aktieandel 0,74 %
AP Active - Mellemstor aktieandel 0,85 %
AP Active - Stor aktieandel 0,96 %
AP Active - Meget stor aktieandel 0,98 %
AP Omtanke - Lille aktieandel 0,84 %
AP Omtanke - Mellemstor aktieandel 0,95 %
AP Omtanke - Stor aktieandel 1,06 %
AP Omtanke - Meget stor aktieandel 1,08 %
AP Basis - Lille aktieandel 0,40 %
AP Basis - Mellemstor aktieandel 0,40 %
AP Basis - Stor aktieandel 0,40 %
AP Basis - Meget stor aktieandel 0,40 %

Den gvre graense for profilfondene er 0,10 %-point over de forventede investeringsomkostninger.

51.5.2 Livscyklus
Livscyklus fondene bestér af AP Active og AP Omtanke

AP Active - Livscyklus
De forventede investeringsomkostninger i livscyklusproduktet AP Active fremgdr i nedenst8ende

tabel.

Tabel 5.10: Forventede investeringsomkostninger i AP Active - Livscyklus

Tid til pension Lav risiko | Mellem risiko | Hgj risiko
Under pensionering 0,65 % 0,74 % 0,85 %
0 0,65 % 0,74 % 0,85 %

1 0,71 % 0,76 % 0,87 %

2 0,74 % 0,78 % 0,89 %

3 0,76 % 0,81 % 0,90 %

4 0,77 % 0,83 % 0,92 %
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5 0,80 % 0,85 % 0,94 %
6 0,81 % 0,86 % 0,96 %
7 0,82 % 0,88 % 0,96 %
8 0,83 % 0,89 % 0,97 %
9 0,84 % 0,90 % 0,97 %
10 0,85 % 0,92 % 0,98 %
M 0,85 % 0,92 % 0,98 %
12 0,86 % 0,93 % 0,98 %
13 0,86 % 0,94 % 0,98 %
14 0,87% 0,94 % 0,99 %
15 0,87 % 0,95 % 1,00 %
16 0,88 % 0,95 % 1,00 %
17 0,88 % 0,96 % 1,00 %
18 0,89% 0,96 % 1,01 %
19 0,89 % 0,96 % 1,01 %
20 0,89% 0,97 % 1,01 %
21 0,90 % 0,97 % 1,02 %
22 0,90% 0,97 % 1,02 %
23 0,90 % 0,97 % 1,02 %
24 0,90% 0,97 % 1,03 %
25 0,90 % 0,97 % 1,03 %
26 0,90 % 0,98 % 1,03 %
27 0,90 % 0,98 % 1,03 %
28 0,90 % 0,98 % 1,04 %
29 0,90 % 0,98 % 1,04 %
30 0,91 % 0,98 % 1,04 %
30 ar + 0,91 % 0,98 % 1,04 %

Den avre graense for AP Active er 0,10 %-point over de forventede investeringsomkostninger.

AP Omtanke - Livscyklus
De forventede investeringsomkostninger i livscyklusproduktet AP Omtanke fremgér i nedenstdende
tabel.

Tabel 5.11: Forventede investeringsomkostninger i AP Omtanke - Livscyklus

Tid til pension Lav risiko | Mellem risiko | Hgj risiko

52

Penneo dokumentnagle: Y1US7-4NV05-UIWHR-LN7N6-Q7XSL-FI319



Under pensionering 0,75 % 0,84 % 0,95 %
0 0,75 % 0,84 % 0,95 %
1 0,80 % 0,86 % 0,97 %
2 0,84 % 0,88 % 0,99 %
3 0,86 % 0,91 % 1,00 %
4 0,87 % 0,93 % 1,02 %
5 0,90 % 0,95 % 1,04 %
6 0,91 % 0,96 % 1,06 %
7 0,92 % 0,98 % 1,06 %
8 0,93 % 0,99 % 1,07 %
9 0,94 % 1,00 % 1,07 %
10 0,95 % 1,02 % 1,08 %
1 0,95 % 1,02 % 1,08 %
12 0,96 % 1,03 % 1,08 %
13 0,96 % 1,04 % 1,08 %
14 0,97 % 1,04 % 1,09 %
15 0,97 % 1,05 % 1,09 %
16 0,98 % 1,05 % 110 %
17 0,98 % 1,06 % 110 %
18 0,99 % 1,06 % 110 %
19 0,99 % 1,06 % 1M %
20 0,99 % 1,07 % 11 %
21 1,00 % 1,07 % 1M %
22 1,00 % 1,07 % 112 %
23 1,00 % 1,07 % 112 %
24 1,00 % 1,07 % 112 %
25 1,00 % 1,07 % 112 %
26 1,00 % 1,08 % 113 %
27 1,00 % 1,08 % 113 %
28 1,00 % 1,08 % 113 %
29 1,00 % 1,08 % 114 %
30 1,01 % 1,08 % 114 %

30 ér + 1,01 % 1,08 % 114 %

Den gvre graense for AP Omtanke er 0,10 %-point over de forventede investeringsomkostninger.
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AP Basis - Livscyklus
| AP Basis er de forventede investeringsomkostninger 0,40% for alle risikoprofiler, uagtet af tid til

pensionering. Den gvre graense er 0,10%-point over de forventede investeringsomkostninger.

51.5.3 Investeringsrabatter
Der kan gives rabatter pd investeringsomkostninger i AP FlexPension for AP Active og AP Omtanke

pd op til 0,20 %-point i aftaleperioden.

Tabel 5.12: Investeringsrabatter

Gruppe Investeringsrabat
Pensionister og fripolicer 0,00 %
Foniksrammen 2025 0,00 %
Feniksrammen 2026 0,20 %

Firmaer med egen aftale kan modtage investeringsrabatter pd op til 0,20 %-point for AP Active og

AP Omtanke i aftaleperioden.

51.6 Udbetalingsgrundlag

5.1.61 Sikkerhedstillaeg

Veelges det garanterede produkt, s@ leegges der et sikkerhedstillaeg til ved beregning af ydelsen.

Sikkerhedstilleegget bestdr af y ars ekstra levetidsforbedringer ved beregning af dedeligheden.

Sikkerhedstilleegget fremgdr af nedenstdende tabel.

Tabel 5.13: Sikkerhedstillaeg

Sikkerhedstillzeg | Antal ér
y 6

51.6.2 Grundlagsrente
Grundlagsrenten finder anvendelse til beregning af passiver for aktuelle, der har valgt garanterede

udbetaling. En oversigt over grundlagsrenten efter PAL ses nedenfor.

Tabel 5.14: Grundlagsrenter

Gruppe Grundlagsrente

Garanterede grundlag 1,0 %
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5.1.6.3 Udbetalingsrente

Udbetalingsrenten finder anvendelse til beregning af passiver for aktuelle, som har valgt udbetaling

fra AP Stabil eller markedsrente. En oversigt over udbetalingsrenterne fer PAL ses nedenfor.

Tabel 5.15: Udbetalingsrenter

Gruppe

Udbetalingsrente

AP Stabil & markedsrente

4,0 %

51.6.4 Konsvaegte

Falgende tabel angiver vaegten af kvinder i bestanden. Dette benyttes til beregning af unisexdede-

ligheder.

Tabel 5.16: Veegtning af kvinder til beregning af unisex-dedeligheder

Alder | Vaegtning | Alder | Vagtning | Alder | Vaegtning

0 0,43 37 0,44 74 0,42

1 0,43 38 0,44 75 0,42

2 0,43 39 0,44 76 0,42

3 0,50 40 0,44 77 0,41

4 0,66 41 0,44 78 0,41

5 0,74 42 0,44 79 0,42

6 0,80 43 0,44 80 0,42

7 0,82 44 0,43 81 0,42

8 0,80 45 0,43 82 0,43

9 0,72 46 0,43 83 0,44

10 0,63 47 0,43 84 0,46

1 0,58 48 0,43 85 0,49

12 0,51 49 0,43 86 0,51

13 0,53 50 0,43 87 0,53

14 0,51 51 0,43 88 0,55

15 0,58 52 0,43 89 0,56

16 0,56 53 0,43 90 0,54

17 0,44 54 0,43 91 0,56

18 0,38 55 0,43 92 0,59

19 0,42 56 0,43 93 0,63

20 0,43 57 0,43 94 0,65

21 0,44 58 0,43 95 0,69
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- Fortsat fra forrige side

Alder Vagtning Alder Veaegtning Alder Vagtning
22 0,43 59 0,42 96 0,69
23 0,43 60 0,42 97 0,72
24 0,43 61 0,42 98 0,77
25 0,43 62 0,42 99 0,82
26 0,44 63 0,41 100 0,77
27 0,44 64 0,41 101 0,93
28 0,44 65 0,41 102 1,00
29 0,44 66 0,40 103 1,00
30 0,44 67 0,40 104 1,00
31 0,45 68 0,40 105 1,00
32 0,45 69 0,40 106 1,00
33 0,45 70 0,41 107 0,43
34 0,45 71 0,41 108 0,43
35 0,44 72 0,41 109 0,43
36 0,44 73 0,42 110 0,43

5.1.7 Stop loss satser

| opgerelsen af det realiserede resultat for risikogruppen fratraekkes en stop loss pramie. Stop

loss sats, der indgér i beregningen af det realiserede resultat er:

| opgerelsen af det realiserede resultat for omkostningsgrupper fratreekkes en stop loss praemie.

Tabel 5.17: Stop loss satser

Individer i gruppen | Stop loss
0-249 100 %
250-499 75 %
500-999 60 %
1000-1999 45 %
2000- 25 %

Men mindre andet er aftalt, udger stop loss preemien 30 % af vederlagene.

518 2.ordens satser

Pensionister, der har valgt det garanterede produkt ved pensionering, kan tilskrives forlodsbonus

pé risiko- og omkostninger. Der gives ikke forlodbonus pd nuvaerende tidspunkt, hvorfor 2. ordens

satserne svarer til 1. ordens satserne.
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Disse udger:

Tabel 5.18: 2. ordens satser

Parameter Sats
Unisex,2.orden Unisex
Tty Mgty

B-omkostninger 89 kr.

C-omkostninger 0%

519 Kursveernssatser

For visse grupper kan der indfgres kursveern ved tilboagekab. Gruppernes satser fremgér af

nedenstdende tabel.

Tabel 5.19: Kursvaernssatser

Gruppe Kursveern
AP Stabil 0,00 %

5110 AP Loyalitetsbonus og forrentning

AP Loyalitetsbonus kan gives seaerskilt til bestemte aftaler. Veerdien af dette beregnes som depotets

starrelse fratrukket skyldig PAL ganget en sats for AP Loyalitetsbonus.

Tabel 5.20: Satser for AP Loyalitetsbonus

Gruppe 2025 | 2026 | 2027 | 2028
Feniksrammen 2025 | 0,2 % | 0,2 % - -
Foniksrammen 2026 -102% |1 02% |02%

Firmaer med egen aftale kan drligt maksimalt modtage 0,2 % i AP Loyalitetsbonus i deres aftale-

periode op til 5 4r.
AP Loyalitetsbonus forrentes med en arlig rente pé 5,6 % far PAL, og den er som udgangspunkt

fastsat for en 5-&rig periode fra 2024 til 2028. Renten kan a&ndres uden varsel ved farstkommende

mdénedsskifte ved fornyet anmeldelse.
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5.2 Satser til opgarelse af forsikringsmaessige hensaettelser

5.21 Deadelighedsforudsaetninger

Modeldadelighed for basiséret er givet ved:

—ad,c

at*C(x, basisar) = ﬂad’c(x, basisar) exp(firi(x) + Bara(z) + Psrs(x))

Hvor x er forsikredes alder og ji®%<(, basisar) er benchmark dgdeligheden i basisdret. Finanstilsy-
nets benchmark for den observerede dgdelighed samt de forventede levetidsforbedringer for hhv.
maend og kvinder findes p& Finanstilsynet hjemmeside.
Hermed er dedeligheden i alder = i kalenderdr ¢:

ﬂad(ﬁc,t) — ﬂad(x’ bCLSiS&T)(l _ Rx)tfbasis&r
Basisdret er angivet i nedenst@ende tabel:

Tabel 5.21: Basisdr brugt til dedelighedsintensiteter

Basisar | 2024

Daedsintensiteten fastsaettes separat for kvinder og maend, sdledes at alle faktorer i ovenstdende

formel er kensafhasngige.

R, betegner levetidsforbedringer for basisdret, og basisfunktionerne r;(z) er givet som:

1 , < T
ri(z) = (x; —x)/20 | i <z <wm;
0 , T >

fori=1,2,3 09 z; =20-(2+1).

Parametrene f3;, 82 0g B3 estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Baseret pé data fra

2020-2024 er dedelighedsparametrene estimeret til fglgende:

Tabel 5.22: Parametre til dodelighed

Parameter Kvinder Maend
B1 | -0,0305039 | 0,2607883
B2 | -0,4391434 | -0,5157726
Bs 0 | -0,1762793
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5.2.2 Genkegbsintensiteter

Tabel 5.23: Genkebsintensiteter

Alder | R1 AP FlexPension | FKIII/AP Stabil (Aktiv) | FKIII/AP Stabil (Fripolice)
20 55% 7,7% 3,8%
21 6,2% 8,4% 4,6%
22 6,9% 9.2% 5,5%
23 7,7% 10,0% 6,6%
24 8,7% 10,8% 7,7%
25 9,8% 11,6% 8,8%
26 10,9% 12,4% 9,9%
27 12,1% 131% 10,8%
28 13,2% 13,7% 11,5%
29 14,0% 14,2% 11,9%
30 14,5% 14,5% 12,2%
31 14,7% 14,6% 12,3%
32 14,4% 14,5% 12,2%
33 13,9% 14,4% 12,0%
34 13,2% 14,1% 1,7%
35 12,5% 13,8% 11,5%
36 11,8% 13,5% 11,2%
37 11,2% 13,2% 10,9%
38 10,8% 12,9% 10,6%
39 10,5% 12,6% 10,4 %
40 10,3% 12,3% 10,2%
41 10,2% 12,1% 10,0%
42 10,0% 11,9% 9,9%
43 99% 11,8% 9,8%
44 9.7% 11,6% 9.7%
45 9,5% 11,5% 9,6%
46 9,2% 1,4% 9,5%
47 9,0% 1,3% 9,4%
48 8,8% 11% 9,3%
49 8,6% 11,0% 91%
50 8,5% 10,9% 8,9%
51 8,4% 10,7 % 8,7%
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- Fortsat fra forrige side

Alder | R1AP FlexPension | FKIII/AP Stabil (Aktiv) | FKIII/AP Stabil (Fripolice)
52 8,3% 10,4 % 8,5%
53 8,2% 10,2% 8,3%
54 8,0% 9,8% 81%
55 7,8% 9,5% 7,8%
56 7,6% 91% 7,6%
57 7,3% 8,7% 7,4%
58 71% 8,4% 7,2%
59 6,8% 81% 7,0%
60 6,7% 7,8% 6,7%
61 6,6% 7,7% 6,5%
62 6,5% 7,6% 6,3%
63 6,5% 7,5% 6,1%
64 6,6% 7,6% 6,0%
65 6,7% 7,7% 5,8%
66 6,8% 79% 5,7%
67 6,9% 81% 57%
68 7,0% 8,3% 5,6%
69 72% 8,6% 5,6%
70 7,3% 8,8% 5,6%

5.2.3 Fripoliceintensiteter

Tabel 5.24: Fripoliceintensiteter

Alder | Intensitet | Alder | Intensitet | Alder | Intensitet
20 | 0,581900 37 | 0,118032 54 | 0,068241
21| 0,505690 38 0114115 55 | 0,066677
22 | 0,439808 39 0,110521 56 | 0,065254
23 | 0,383252 40 | 0107122 57 | 0,063938
24 | 0,335095 41| 0103826 58 | 0,062694
25 | 0,294423 42 | 0,100573 59 | 0,061493
26 | 0,260331 43 | 0,097333 60 | 0,059070
27 | 0,231947 44 | 0,094103 61| 0,059367
28 | 0,208450 45 | 0,090898 62 | 0,063293
29 | 0189088 46 | 0,087748 63 | 0,069171
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- Fortsat fra forrige side

Alder | Intensitet | Alder | Intensitet | Alder | Intensitet
30 | 0,173190 47 | 0,084688 64 | 0,072954
31| 0,160165 48 | 0,081758 65 | 0,071089
32 | 0,149499 49 | 0,078993 66 | 0,064295
33 | 0140749 50 | 0,076420 67 | 0,056798
34 | 0133532 51| 0,074057 68 | 0,052208
35 | 0127521 52 0,071911 69 | 0,051551
36 | 0122434 53 | 0,069977 70 | 0,053607

5.2.4 Omkostninger

5.2.5 IBNR

Tabel 5.25: Omkostninger

Parameter Sats
APMVPRM1 2,5%
APMVPRM2 | 160 kr.
APMV@V1 450 kr.
APMVERIP 450 kr.

Tabel 5.26: IBNR for risikodeekninger ved dod

Parameter

Sats

IBN Rygq

1/24

5.2.6 PVFP for markedsrente og AP Stabil

Parameter Sats
OMKENEE 1.068 kr.
OMKL b b 825 kr.
Méned™""? 34 mdneder
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