Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergdende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgar af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt aendringer heri an-
meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfgr af lovens
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livs-
forsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-
delse til at udgve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

19. december 2025

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Farmakonomer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Markedsveerdiparametre til opgarelse af livsforsikringshensaettelser

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra og med 31. december 2025 anmeldes de markedsveaerdiparametre, der indgar i opgarelsen
af livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen vedrg-
rer.

Anmeldelsen vedrarer § 29, stk. 1, nr. 6 i lov om forsikringsvirksomhed

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

31.12.2025

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelsen eendrer anmeldelsen "Markedsveerdiparametre til opggrelse af livsforsikringshensaettelser”, an-
meldt d. 20. december 2024.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte
vedrgrer, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse .
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og
preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 3.

Der henvises til det vedlagte bilag, hvor aendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en streg i
margen.

Redeggarelse vedrgrende datagrundlag
Dod:
For datagrundlaget vedrarende satser for dad henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

Invaliditet:

Datagrundlaget vedrgrende invaliditet er de observerede OE-rater for perioden 2022-2024. Datagrundlaget
er meget spinkelt, og enkelte skader kan fa satsen til at variere meget fra ar til ar. Satsen fastseettes derfor
fortsat med udgangspunkt i en Gompertz-Makeham form. De observerede rater har samme profil i forhold til
medlemmernes alder, som nuveerende markedsvaerdigrundlag for invaliditet, mens niveauet er steget. Pa-
rametrene aendres derfor svarende til en proportional stigning pa 58 % i invalideintensiteten i forhold nuvee-
rende grundlag.
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BFD:

Sandsynlighederne er fastsat ud fra de observerede haendelser for arene 2020-2024, hvor et medlem forla-
der tilstanden bidragsfri deekning. Sandsynligheden fastseettes til, hvor stor en andel af disse medlemmer,
der efterfalgende overgar til hhv. bidragsbetalende, hvilende og ophart. Satserne geelder for begge kan.

Genkgab og fripolice:
De anmeldte satser vedrgrende genkgb og fripolice er fastsat ud fra 5-arige OE-rater for perioden 2020-
2024. Begge satser er fastsat pa baggrund af antallet af henholdsvis genkab og fripolicer.

Genkgb indeholder ogsa overfarsler til andre pensionsinstitutter. Der er et enkelt genkeb i alder 69 i Igbet af
5-ars-perioden, der vurderes som en outlier, og derfor ikke indgar i fastseettelse af genkabsintensiteten. De
udglattede genkabsintensiteter er skaleret med 60% for at tage hgjde for den fortsatte stigende trend. Det
er samme skalering som sidste ar, selvom der har vaeret en starre stigning i antallet af fripolicer. Det er

dog ikke valgt at @ge yderligere, da datagrundlaget er spinkelt og der derfor kan veere tale om tilfaeldige ud-
sving.
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Omkostninger:
Administrationssatserne er fastsat ud fra selskabets forventede omkostninger.

Stykgebyret ages med 24 %, mens beta reduceres i nogen grad og gamma fastholdes.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og an-
dre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser er,
skal livsforsikringsselskabet redeggare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte satser har kun betydning for beregning af livsforsikringshenseettelsen til markedsvaerdi og pa-
virker ikke medlemmernes juridiske rettigheder.

Redegorelse for de gskonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser er,
skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
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Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte satser har kun betydning for beregning af livsforsikringshensaettelsen til markedsveerdi og pa-
virker ikke medlemmerne gkonomisk.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendt-
garelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er ngd-
vendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at kunne
foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgaengeligt. Skemaet "Redeggarelse i
henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

De anmeldte satser har kun betydning for beregning af livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi og pa-
virker ikke selskabets juridiske rettigheder.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet
redeggare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er ngd-
vendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at kunne
foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Redegarelse i
henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne for livsforsikringshensaettelsen til markedsveerdi, regnet pa medlemsbe-
standen pr. 01.10.2025 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonteringsrentekurve pr. 30.09.2025.

Mio. kr. Saldo GY Saldo IB | alt
Udgangspunkt 4.227 4.918 9.146
Efter 2endring af dedelighed 4.236 4.910 9.146
Efter @ndring af invaliditet 4.433 4.714 9.147
Efter @&ndring af BFD 4.433 4.714 9.147
Efter 2endring af fripolice 4.449 4.698 9.147
Efter &ndring af genkgeb 4.512 4.635 9.147
Efter 2endring af omkostninger 4.520 4.628 9.148
Mio.kr. Andring GY AEndring IB | alt
Ved zndring af dodelighed 9 -8 1
Ved andring af invaliditet 196 -196 1
Ved sndring af BFD 0 0 0
Ved ndring af fripolice 16 -16 0
Ved zendring af genkeb 63 -63 0
Ved sndring af omkostninger 8 -7 1
| alt 293 -291 2
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| beregningerne er det valgt at aendre pa parametrene i fglgende reekkefalge:
dedelighed inkl. levetidsforbedring

invaliditet

BFD

fripolicesandsynlighed

genkgbssandsynlighed

omkostninger

2B R

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshenszaettelsen samlet set stiger med 2 mio. kr. svarende til en
stigning pa 0,02 %. Den starste sendring skyldes eendrede dadelighedsforudsaetninger.

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelsaet for opggrelse af livsforsikringshensaettelsen til
markedsveerdi, er et udtryk for bedste skan for pensionskassens forpligtelser.

Navn
Angivelse af navn

Jon Johnsen
Administrerende direktor

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Steen Ragn
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Stine Storm Galsge
Aktuar

Dato og underskrift
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker
digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Stine Storm Galsge

Aktuar

Serienummer: 9a01b6fa-0575-4077-ba4d-c29d4076c860
IP: 199.247 XXX.XXX

2025-12-17 13:47:09 UTC

Mit2p &

Jon Steingrim Johnsen

Adm. direktor

Serienummer: 6a1886df-1889-4f0c-8ab9-882bd4552459
IP: 194.126.xxX.XXX

2025-12-18 15:09:06 UTC

Mit2p &

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data er
valideret vha. den matematiske hashvaerdi af det originale dokument. Alle
kryptofrafiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Steen Ragn

Ansvarshavende aktuar

Serienummer: 7638c076-752e-489f-b362-a4ae7b145d5f
IP: 81.27.XXX.XXX

2025-12-17 14:08:18 UTC

Mit2p &

Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du abner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er certificeret
af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet er uaendret
siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle underskriveres
digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for
digitale underskrifter.
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Pensionskassen for Farmakonomer

3.1.6 Grundlagselementer i markedsverdigrundlaget

3.1.6.1 Dgadsintensitet

Dadeligheden for aktive og for invalide med kgn ki hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
dadelighedsmodel som:

H§,2026 = ﬂ§,2024 *(1- R§)3/2
hvor

#§,2024 = 0,5 * exp (Bfﬁ(x — 1)+ fEry(x — 1) + BErs(x — 1)) 111;—1,2024

+ 0,5 * exp (ﬁfﬁ (x) + BEry(x) + Bry (x)) ﬁ§,2024

hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, jif,,,, betegner Finanstilsynets

centrale benchmark-dedelighed og basisfunktionerne 7,(x) er givet som

1 X S xl'_l
ri(x) = (xl' - X)/ZO X1 <x <X
0 X = X

fori=1,2,3 0g x;=20"(2+i).
Her er 3,, 8, og f; parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.
Regnskabsbekendtgarelsens bilag 1 nr. 54.
For £2026 er dgdeligheden givet ved
ﬂ’;,t = M§,2026 * (1 — RE)t2026,

Parametrene til brug for opgarelsen af markedsveerdihensaettelsen ses nedenfor, afrundet til 5
decimaler:

Dgdsintensitet

Gaeldende pr. 31.12.2025
Unisex
B1 B2 B3
0,42532 -0,63939 0

3.1.6.2 Invalideintensitet

Intensiteten er baseret pa udglattede OE-rater. Der anvendes samme intensitet for begge kan.
Intensiteterne er angivet nedenfor.

Geeldende pr. 31.12.2025
Invalideintensiteter
Alder Unisex
0 0,00188838811769125
1 0,00195475016767845
2 0,00202344432388748
3 0,00209455254158390
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Pensionskassen for Farmakonomer

4 0,00216815965611889
5 0,00224435348414165
6 0,00232322492836872
7 0,00240486808603506
8 0,00248938036115634
9 0,00257686258073638
10 0,00266741911505838
11 0,00276115800220343
12 0,00285819107694487
13 0,00295863410417228
14 0,00306260691700429
15 0,00317023355975497
16 0,00328164243592432
17 0,00339696646138958
18 0,00351634322297988
19 0,00363991514262362
20 0,00376782964726436
21 0,00390023934474790
22 0,00403730220589037
23 0,00417918175294465
24 0,00432604725468990
25 0,00447807392837693
26 0,00463544314877038
27 0,00479834266453709
28 0,00496696682223886
29 0,00514151679819675
30 0,00532220083850363
31 0,00550923450747126
32 0,00570284094480841
33 0,00590325113183666
34 0,00611070416706168
35 0,00632544755142873
36 0,00654773748360248
37 0,00677783916562382
38 0,00701602711930796
39 0,00726258551376148
40 0,00751780850440908
41 0,00778200058393441
42 0,00805547694555378
43 0,00833856385905604
44 0,00863159906005735
45 0,00893493215293514
46 0,00924892502792222
47 0,00957395229285822
48 0,00991040172011392
49 0,01025867470922140
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50 0,01061918676576210
51 0,01099236799708360
52 0,01137866362543770
53 0,01177853451915110
54 0,01219245774246150
55 0,01262092712467790
56 0,01306445384934120
57 0,01352356706408930
58 0,01399881451195490
59 0,01449076318484720
60 0,01500000000000000
61 0,01552713250019010
62 0,01607278957856410
63 0,01663762222893600
64 0,01722230432245320
65 0,01782753341155530
66 0,01845403156218570
67 0,01910254621524990
68 0,01977385107834610
69 0,02046874704883380
70 0,02118806316934130
71 0,02193265761685070
72 0,02270341872654310
73 0,02350126605162220
74 0,02432715146038390
75 0,02518206027183840
76 0,02606701243124060
77 0,02698306372693180
78 0,02793130704994300
79 0,02891287369786400
80 0,02992893472453320
81 0,03098070233715790
82 0,03206943134253340
83 0,03319642064408450
84 0,03436301479151660
85 0,03557060558492480
86 0,03682063373527540
87 0,03811459058323950
88 0,03945401987843070
89 0,04084051962116860
90 0,04227574396896670
91 0,04376140521001750
92 0,04529927580603020
93 0,04689119050685930
94 0,04853904853944420
95 0,05024481587367410
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96 0,05201052756787970
97 0,05383829019675070
98 0,05573028436457580
99 0,05768876730680290
100 0,05971607558302450
101 0,06181462786459940
102 0,06398692782023880
103 0,06623556710299680
104 0,06856322844223120
105 0,07097268884422200
106 0,07346682290526680
107 0,07604860624120560
108 0,07872111903746580
109 0,08148754972386490
110 0,08435119877855220
111 0,08731548266563060
112 0,09038393791115350
113 0,09356022532236280
114 0,09684813435519820
115 0,10025158763529200
116 0,10377464563784000
117 0,10742151153193500
118 0,11119653619513800
119 0,11510422340427300
120 0,11914923520864200

3.1.6.3 Administrationsomkostninger

Parametrene til opgarelse af markedsvaerdihenseettelserne ses nedenfor:

Omkostninger

Galdende pr. 31.12.2025
Gebyr™ gm y"
252 1,07% 0%

3.1.6.6 Adfaerdsvariable

Fripolice- og genkabsintensiteterne fremgar af tabellen nedenfor for aldre 20-70. Far alder 20 er
veerdien konstant og lig vaerdien for alder 20. Efter alder 70 er veerdien konstant og er for fripolice lig
middelvaerdien af intensiteten i aldrene 68-70 og for genkeb lig intensiteten i alder 70.

Geeldende pr. 31.12.2025

Fripolice Genkgb

Alder Unisex Unisex
20| 0,00000000 | 0,000000000
21| 0,00319285 | 0,000995952
22| 0,00840592 | 0,003168080

Penneo dokumentnggle: JCGUM-JPDD4-X3021-APL9V-DP9C7-7VMVY



Pensionskassen for Farmakonomer

23

0,02186350

0,009439600

24

0,03123809

0,016079376

25

0,04216185

0,024475168

26

0,04335052

0,026406192

27

0,04100365

0,029648256

28

0,03605408

0,027468048

29

0,03496671

0,031387872

30

0,03659311

0,026612512

31

0,03729167

0,029044992

32

0,03844038

0,027481568

33

0,03651154

0,028879024

34

0,03465574

0,029686224

35

0,03205723

0,029465424

36

0,03196038

0,029604400

37

0,02787857

0,026440720

38

0,02444738

0,022077200

39

0,02655847

0,023066144

40

0,02473248

0,026851824

41

0,02588041

0,027603808

42

0,02339793

0,025847264

43

0,02274427

0,021115760

44

0,02413277

0,016338336

45

0,02621672

0,014506336

46

0,02512236

0,015440192

47

0,02463919

0,015440896

48

0,02239198

0,015665904

49

0,02011645

0,012868384

50

0,01572852

0,016051616

51

0,01622881

0,017114480

52

0,01856475

0,018133984

53

0,01935303

0,016995520

54

0,01856492

0,014736656

55

0,01842589

0,010299568

56

0,01634274

0,009862384

57

0,01645700

0,011095376

58

0,02205048

0,009743424

59

0,02003934

0,009023488

60

0,02231536

0,008940032

61

0,01833266

0,006949744

62

0,02011744

0,005986320

63

0,01969008

0,005223552

64

0,02547297

0,004310576

65

0,04055859

0,004768064

66

0,05292170

0,004122688

67

0,04865277

0,005949168

68

0,02259728

0,002723408
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69| 0,00843882|0,001513008
70| 0,00000000 | 0,000000000
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3.1.1 Garanterede ydelser

Medlemmer i preemiefri deekning opgeres under antagelse om en sandsynlighedsvaegtet gjeblikkelig
overgang til hhv. bidragsbetalende, ophgrende og hvilende.

Sandsynlighedsvaegtningen, der anvendes fra 31.12.2025, er estimeret til:

Bidragsbetalende 46 %
Hvilende 52 %
Ophgar 2%
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