Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato
30. december 2025

Livsforsikringsselskabets navn

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.
Parametre for invaliditet til opgarelse af hensaettelser til markedsveerdi

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Opdatering af parametrene for invaliditet vedr. opgarelsen af hensaettelser til markedsvaerdi.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Lov om forsikringsvirksomhed §29, stk. 1 nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.
31. december 2025

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Parametre for invaliditet til opgarelse af hensaettelser til markedsveerdi af 30. december 2024.

Angivelse af forsikringsklasse
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Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Afsnit "G.4.2.2 Invaliditet” sendres fra:

G.4.2.2.1 Invaliditet — Model ved beregning i 2x3 tilstandsmodel
Intensiteten for overgang fra aktiv til invalid i markedsveerdigrundlaget i alder x, for ken
k € {meend, kvinder} er givet ved

UEEK () = exp(By + Brx + Box? + Bax® + fux®).

For at tage hgjde for reaktivering er der i parametrene indregnet den andel som henseettelsen ved
invaliditet med indregning af reaktivering udger af den stedsevarende hensaettelse.

Risikomargen vedr. invaliditet beregnes som 10% stress af invalideintensiteten og 10% stress af re-
aktiveringsintensiteten, hvor reaktiveringsintensiteten stresses i opgarelsen af andel af stedseva-
rende hensaettelse. Intensiteten inkl. risikomargen vedr. invaliditet og reaktivering er givet som en li-
neeer funktion af best-estimate intensiteten. Regnskabsintensiteten er saledes givet som:

KGO = HEFF ()0 (14 9),

hvor § er invalidestresset pa 10% og a er haeldningen i en lineger approksimation til stress-scenariet,
hvor reaktivering stresses 10%.

Parameterveerdierne for opgarelse er givet ved:

Meend Kvinder
Bo -39,45298238 -24,97794259
B 2,641176199 1,331447189
B> -0,082528391 -0,035546638
Bs 0,00114937 0,000419221
B -0,000005829 -0,000001741
a 1,03948 1,04772
) 0,1 0,1

Parametrene er estimeret pa baggrund af data for perioden 2019-2023.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres intensiteten for overgang til invaliditet som en vaegt-
ning mellem intensiteterne for maend og kvinder:

IS () = W) s () + (1= w(@)) ™ (),
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hvor w(x) er givet ved funktionen
w(x) = max (min(a,x + by; a,x + b,); 0)

med satser:

a by a b,
0,0011710552 0,5175241196 -0,0112641400 1,4611497124

G.4.2.2.2 Invaliditet — Model ved beregning i syvtilstandsmodel
Intensiteten for overgang fra aktiv til invalid i markedsveerdigrundlaget i alder x, for ken
k € {meend, kvinder} er givet ved

UEEK(x) = exp(By + Brx + Box? + Bax® + fux®).

For at tage hgjde for reaktivering er der i parametrene indregnet den andel som henseettelsen ved
invaliditet med indregning af reaktivering udger af den stedsevarende hensaettelse.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres best estimate intensiteten for overgang til invaliditet
som en vaegtning mellem intensiteterne for maend og kvinder:

'ug;:",unisex(x) — W(X) ‘uglﬁ,maend(x) + (1 _ W(x)) #glﬁ,kvinder(x),

hvor w(x) er givet ved funktionen
w(x) = max(min(a,x + by; a,x + b,); 0).

Risikomargen vedr. invaliditet beregnes som 10% stress af invalideintensiteten og 10% stress af re-
aktiveringsintensiteten, hvor reaktiveringsintensiteten stresses i opgarelsen af andel af stedseva-
rende hensaettelse. Intensiteten inkl. risikomargen vedr. invaliditet og reaktivering er givet som en li-
neaer funktion af best estimate intensiteten. Regnskabsintensiteten er saledes for kgn

k € {meend, kvinder, unisex} givet som:

uek () = uar () - ak - (14 6),

hvor § er invalidestresset pa 10% og a er haeldningen i en linezer approksimation til stress-scenariet,
hvor reaktivering stresses 10%.

Parameterveerdierne for best estimate opgerelse er givet ved:

Maend Kvinder
B -39,45298238 -24,97794259
By 2,641176199 1,331447189
B, -0,082528391 -0,035546638
Bs 0,00114937 0,000419221
B4 -0,000005829 -0,000001741

Parametrene er estimeret pa baggrund af data for perioden 2019-2023.
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Parameterveerdierne for risikomargen er givet ved:

Maend Kvinder

Unisex

a

1,03948

1,04772

1,043597

)

0,1

0,1

0,1

Parameterveerdierne for kgnsfordeling i unisexgrundlaget er givet ved:

a

by

a,

b,

0,0011710552

0,5175241196

-0,0112641400

1,4611497124

G.4.2.2.1 Invaliditet — Model ved beregning i 2x3 tilstandsmodel
Intensiteten for overgang fra aktiv til invalid i markedsveerdigrundlaget i alder x, for ken
k € {meend, kvinder} er givet ved

UEEK () = exp(By + Brx + Pox? + Bax® + fux®).

For at tage hgjde for reaktivering er der i parametrene indregnet den andel som henseettelsen ved
invaliditet med indregning af reaktivering udgar af den stedsevarende hensaettelse.

Risikomargen vedr. invaliditet beregnes som 10% stress af invalideintensiteten og 10% stress af re-
aktiveringsintensiteten, hvor reaktiveringsintensiteten stresses i opgarelsen af andel af stedseva-
rende henseettelse. Intensiteten inkl. risikomargen vedr. invaliditet og reaktivering er givet som en li-

e () = pgi K () - ak - (14 6),

Parameterveerdierne for opgarelse er givet ved:

nezer funktion af best-estimate intensiteten. Regnskabsintensiteten er saledes givet som:

hvor § er invalidestresset pa 10% og a er haeldningen i en linezer approksimation til stress-scenariet,
hvor reaktivering stresses 10%.

Maend Kvinder
Bo -36,12606849 -26,02293328
b1 2,361391452 1,468643371
B2 -0,073256482 -0,041406571
B3 0,001009373 0,000522169
Ba -0,000005031 -0,000002372
a 1,038285 1,045647
8 0,1 0,1

Parametrene er estimeret pa baggrund af data for perioden 2020-2024.
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For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres intensiteten for overgang til invaliditet som en vaegt-
ning mellem intensiteterne for maend og kvinder:

e (x) = wix) pg= () + (1 = wix)) per™e (x),
hvor w(x) er givet ved funktionen
w(x) = max (min(a;x + by; a,x + by) ; 0)

med satser:

a1 by a b,
0,0011487844 0,5170109106 -0,0106673180 1,4166540388

G.4.2.2.2 Invaliditet — Model ved beregning i syvtilstandsmodel
Intensiteten for overgang fra aktiv til invalid i markedsveerdigrundlaget i alder x, for ken
k € {meend, kvinder} er givet ved

uSE () = exp(By + Prx + Pox? + Pax® + Byx®).

For at tage hgjde for reaktivering er der i parametrene indregnet den andel som henseettelsen ved
invaliditet med indregning af reaktivering udger af den stedsevarende hensaettelse.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres best estimate intensiteten for overgang til invaliditet
som en vaegtning mellem intensiteterne for maend og kvinder:

‘ugf,unisex(x) — w(x) 'ugf,maend(x) + (1 _ W(x)) Mgf,kvinder(x),

hvor w(x) er givet ved funktionen

w(x) = max(min(a,x + by; a,x + b,);0).
Risikomargen vedr. invaliditet beregnes som 10% stress af invalideintensiteten og 10% stress af re-
aktiveringsintensiteten, hvor reaktiveringsintensiteten stresses i opgarelsen af andel af stedseva-
rende henseettelse. Intensiteten inkl. risikomargen vedr. invaliditet og reaktivering er givet som en li-

neeer funktion af best estimate intensiteten. Regnskabsintensiteten er saledes for kan
k € {meend, kvinder, unisex} givet som:

uek () = uar () - ak - (14 6),

hvor § er invalidestresset pa 10% og a er haeldningen i en linezer approksimation til stress-scenariet,
hvor reaktivering stresses 10%.

Parameterveerdierne for best estimate opgerelse er givet ved:

Meend Kvinder
B -37,85734988 -26,95617847
B 2,548757664 1,578986433
B, -0,079470307 -0,044911198
B3 0,001095124 0,000566729
Ba -0,000005462 -0,000002574
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Parametrene er estimeret pa baggrund af data for perioden 2020-2024.

Parameterveerdierne for risikomargen er givet ved:

Maend Kvinder Unisex
a 1,038285 1,045647 1,041966
) 0,1 0,1 0,1

Parameterveerdierne for kgnsfordeling i unisexgrundlaget er givet ved:

aq b1 a, bZ
0,0011487844 0,5170109106 -0,0106673180 1,4166540388

Redeggarelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen medfgrer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen medfgrer ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Anmeldelsen medfgrer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
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Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

AEndringen i forudseetningerne for invaliditet medfarer et fald i nutidsveerdien af de garanterede ydelser
pa 11 mio. kr. opgjort pr. 30. september 2025.

Navn
Angivelse af navn

Christoffer Mgllenbach

Dato og underskrift

30. december 2025 ///////

Navn
Angivelse af navn

Anders Druedahl

Dato og underskrift

30. december 2025 WM

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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