Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

30. december 2025

Livsforsikringsselskabets navn

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Dgdelighedsparametre til opggrelse af hensaettelser til markedsvaerdi

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Opdatering af parametrene vedrgrende den observerede dgdelighed og risikomargen til opgerelse af
hensaettelser til markedsveerdi.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Lov om forsikringsvirksomhed §29, stk. 1 nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2025

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelse af 30. december 2024 om dgdelighedsparametre til opgarelse af henseettelser til
Markedsveerdi.
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Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og Ill.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Afsnit "G.4.2.1 Dgdelighed” aendres fra:

”

G.4.2.1.1 Dadelighed — Model ved beregning i 2x3 tilstandsmodel

Regnskabsdgdeligheden er sammensat af tre led, der vedrgrer henholdsvis modeldgdeligheden i be-
standen, pmoqe1, de fremtidige levetidsforbedringer, R, samt risikomargen, (SFM, SEM),
Regnskabsdgdeligheden i alder x, til tid t malt i forhold til 31.12.2024 og for kgn k € {maend, kvinder}
er givet ved

Pk, t) = (1 —SRMy -k () - [1 = R¥(x) - (1 + SEM)t+L5,
Modeldadeligheden er givet ved
e ) = ePE (B (x) 4B () ey

hvor ji*(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed i ar 2023,

1, forx < xpq
Xm—X
oghvor r,(x)={—"""—, forxm_;<x<xp

Xm~— Xm-1
0, forx = x,,

form =1, 2, 3. Aldersindelingerne er (xo, X1, X2, X3) = (40,60,80,100). Parametervaerdierne er givet
ved

B B2 Ps
Meend 0,026714179 -0,14939386 -0,176467485

Kvinder | 0,011563746 -0,05897225 -0,119684142

og er estimeret pa baggrund af data for arene 2019-2023. Til analysen er anvendt Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed for tidsperioden 2019-2023.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres regnskabsdgdeligheden som en vaegtning mellem
regnskabsdgdeligheden for maend hhv. kvinder:

#unisex(x) — W(x) _'umaend(x) + (1 _ W(x)) . 'ukvinder(x) ,

hvor w(x) er givet ved funktionen
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w(x) = max (min (a;x + by ; azx + by); 0)
Med

a; by as b,
0,0011710552 0,5175241196 -0,01126414 1,4611497124

Levetidsforbedringerne, R¥, er givet ved Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige leve-
tidsforbedringer for hhv. maend og kvinder.

Risikomargen, (SfM,SEM) er givet ved

RM RM
St St

3,3% 3,3%

Best estimate dadeligheden defineres som regnskabsdgdeligheden ekskl. risikomargen og er givet
ved funktionen

ﬂléE(x: t) = ﬂrlilodel(x) ' [1 - Rk(x)]t*-l's'
hvor t er tiden malt i forhold til 31.12.2024.
Levetidsforbedringerne og risikomargen giver tilsammen anledning til en forggelse af restlevetiden
med 1,9 ar for en 65-arig mand og 1,8 ar for en 65-arig kvinde i forhold til modeldgdeligheden. Heraf
udger risikomargen 0,3 ar.

G.4.2.1.2 Dgdelighed — Model ved beregning i syvtilstandsmodel

Regnskabsdgdeligheden er sammensat af tre led, der vedrerer henholdsvis modeldadeligheden i be-
standen, p0qe1, de fremtidige levetidsforbedringer, R, samt risikomargen, (SFM, SEM),
Regnskabsdadeligheden i alder x, til tid t malt i forhold til 30.6.2023, hvor s er tiden fra 30.6.2023 il
opggrelsesdato, og for ken k € {maend, kvinder} er givet ved

peGe,t) = (1= SEMY - pk ger () - [1 = RE()]® - [1 — R*(x) - (1 + SEM)]t=s.
Modeldgdeligheden er givet ved
nuswdel(x) — eﬁf r1(X—%)+ﬁ§ TZ(X—%)"'B;,( Ts(x—%)ﬁk (x),
hvor i*(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede dadelighed i ar 2023,

1, forx < xpq
Xm—X
oghvor r,(x)={—""—"—, forxm_;<x<xp

Xm~ Xm-1

0, forx = x,,

form =1, 2, 3. Aldersindelingerne er (xo, X1, X2, X3) = (40,60,80,100). Parametervaerdierne er givet
ved

B B2 Bs
Meend 0,026714179 -0,14939386 -0,176467485

Kvinder | 0,011563746 -0,05897225 -0,119684142
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og er estimeret pa baggrund af data for arene 2019-2023. Til analysen er anvendt Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuveerende dgdelighed for tidsperioden 2019-2023.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres regnskabsdgdeligheden som en veegtning mellem
regnskabsdgdeligheden for maend hhv. kvinder:

Munisex(x) — W(x) _Mmaend (x) + (1 _ W(x)) . Mkvinder (x) ’
hvor w(x) er givet ved funktionen

w(x) = max (min (a;x + by ; a,x + by); 0)
med

a; by as b,
0,0011710552 0,5175241196 -0,01126414 1,4611497124

Levetidsforbedringerne, R, er givet ved Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige leve-
tidsforbedringer for hhv. maend og kvinder.

Risikomargen, (SfM, kM) er givet ved

RM RM
SL ST

3,3% 3,3%

Best estimate dadeligheden defineres som regnskabsdgdeligheden ekskl. risikomargen og er givet
ved funktionen

w5p (6 1) = frmoae () - [1 = RO,

hvor t er tiden malt i forhold til 30.6.2024.

G.4.2.1.1 Dgdelighed — Model ved beregning i 2x3 tilstandsmodel
Regnskabsdgdeligheden er sammensat af tre led, der vedrarer henholdsvis modeldgdeligheden i be-
standen, pmoqe1, de fremtidige levetidsforbedringer, R, samt risikomargen, (SFM, SEM),

Regnskabsdadeligheden i alder x, til tid t malt i forhold til 31.12.2025 og for kgn k € {mend, kvinder}
er givet ved

kg t) = (1= SRMY -k 1o (0) - [1 — R*¥(x) - (1 + SRM)]E+15,
Modeldadeligheden er givet ved

W o () = ePE T () BE ()i ma (e o oy

hvor ji*(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede dadelighed i ar 2024,
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1, forx < xp4
Xm—X
oghvor r,(x)={—""—, forxm_;<x<xp

Xm— Xm-1
0, forx = x,,

form =1, 2, 3. Aldersinddelingerne er (xo, X1, X2, x3) = (40,60,80,100). Parametervaerdierne er givet
ved

B B2 Bs
Meaend -0,005291252 | -0,149727376 | -0,180261336

Kvinder | 0,045325493 -0,070064337 | -0,119923807

og er estimeret pa baggrund af data for arene 2020-2024. Til analysen er anvendt Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed for tidsperioden 2020-2024.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres regnskabsdgdeligheden som en vaegtning mellem
regnskabsdgdeligheden for maend hhv. kvinder:

'uunisex (x) = w(x) _ﬂmaend (x) + (1 _ W(x)) _‘ukvinder(x) ,
hvor w(x) er givet ved funktionen

w(x) = max (min (a;x + by ; ayx + b,);0)
Med

a; by a; b,
0,0011487844 0,5170109106 -0,0106673180 1,4166540388

Levetidsforbedringerne, R¥, er givet ved Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige leve-
tidsforbedringer for hhv. meend og kvinder.

Risikomargen, (SfM,SEM) er givet ved

RM RM
S St

3,1% 3,4%

Best estimate dedeligheden defineres som regnskabsdadeligheden ekskl. risikomargen og er givet
ved funktionen

e (6 ) = toge () - [1 = RECOIHS,
hvor t er tiden malt i forhold til 31.12.2025.
G.4.2.1.2 Dgdelighed — Model ved beregning i syvtilstandsmodel
Regnskabsdgdeligheden er sammensat af tre led, der vedrerer henholdsvis modeldadeligheden i be-
standen, p,0qe1, de fremtidige levetidsforbedringer, R, samt risikomargen, (SFM, SEM),
Regnskabsdadeligheden i alder x, til tid t malt i forhold til 30.6.2024, hvor s er tiden fra 30.6.2024 il
opggrelsesdato, og for ken k € {maend, kvinder} er givet ved

pE ) = (1= S ioqer(0)  [1 = R¥(0)]° - [1 = R*(x) - (1 + SFM)]*>.

Modeldgdeligheden er givet ved
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HE o () = P () PR ) (x3) e

hvor ji*(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede dedelighed i ar 2024,

1, forx < xp_4
Xm—X
og hvor 1,(x) = {xmmm forxp_ 1 <x<xp
0, forx = xp,

form =1, 2, 3. Aldersindelingerne er (xo, X1, X2, X3) = (40,60,80,100). Parameterveaerdierne er givet
ved

B B2 Bs
Meend -0,005291252 | -0,149727376 -0,180261336

Kvinder | 0,045325493 -0,070064337 -0,119923807

og er estimeret pa baggrund af data for &rene 2020-2024. Til analysen er anvendt Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed for tidsperioden 2020-2024.

For kunder tegnet pa unisexgrundlag defineres regnskabsdgdeligheden som en vaegtning mellem
regnskabsdgdeligheden for maend hhv. kvinder:

'uunisex(x) — W(x) ,#maend(x) + (1 _ W(x)) _‘ukvinder(x) ,
hvor w(x) er givet ved funktionen

w(x) = max (min (ayx + by ; ayx + by);0)
med

a1 b1 a2 bz
0,0011487844 0,5170109106 -0,0106673180 1,4166540388

Levetidsforbedringerne, R¥, er givet ved Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige leve-
tidsforbedringer for hhv. meend og kvinder.

Risikomargen, (SfM, SEM) er givet ved

RM RM
Sp St

3,1% 3,4%

Best estimate dedeligheden defineres som regnskabsdedeligheden ekskl. risikomargen og er givet
ved funktionen

HIEE(-X' t) = anodel(x) [1 - Rk,
hvor t er tiden malt i forhold til 30.6.2025.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
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Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen medfgrer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen medfgrer ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tiigeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Anmeldelsen medfgrer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

AEndringen i dedelighedsforudsaetningerne medfgrer en stigning i nutidsveerdien af de garanterede
ydelser pa 222 mio. kr. pr. 30. september 2025.

Navn
Angivelse af navn

Christoffer Mgllenbach

Dato og underskrift

30. december 2025 %/////

Navn
Angivelse af navn
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Anders Druedahl

Dato og underskrift

30. december 2025 MM

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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