Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgar af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt eendringer heri an-
meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfgr af lovens
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livs-
forsikringsaktieselskaber, tvaergadende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-
delse til at udeve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

19. december 2025

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Depotrenter for 2026

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Selskabet anmelder depotrenter for rentegrupper omfattet af kontributionsprincippet samt AP Stabil.
Depotrenterne er geeldende fra 1. januar 2026.

Generelt for alle grupperne fastsaettes depotrenterne pa baggrund af sterrelsen af kollektivt bonuspo-
tentiale, gruppernes kapitalstyrke og selskabets forventninger til fremtidigt afkast, der bl.a. indgar i
selskabets stokastiske hensaettelsesmodel. Derved sikres, at depotrenterne er i traéd med FMA-planen.
Selskabets forventninger til fremtidigt afkast for grupperne valideres mod de generelle afkastforvent-
ninger og samfundsforudsaetninger fra Radet for Afkastforventninger vedragrende 1. halvar 2026.

Bonusgraderne for rentegrupperne er af begreenset starrelse for mange grupper, hvilket tilsiger forsig-
tighed. Der er aktuelt ingen rentegrupper i kursveern.

Depotrenten i R2 G82 er gget som fglge af niveauet pa gruppens bonusgrad. Depotrenten er haevet
for R1 G82 under hensyn til niveauet pa det individuelle bonuspotentiale. Depotrenten for R1 AP Net-
Link og R1 AP FlexPension er gget, da der er gkonomisk belaeg for dette. De gvrige rentegrupper har
bevaret deres depotrenterne fra 2025, da der ikke er gkonomisk beleeg for at age dem, og da garanti-
erne forhindrer, at nedsaettelse af depotrenten vil give @get gskonomisk stabilitet. Depotrenten for AP
Stabil, som sidst blev haevet november 2025, bevares.

Hvis det viser sig, at de skonomiske forudsaetninger for depotrenternes stgrrelse aendres, forbeholder
AP Pension sig ret til at foretage justeringer til depotrenterne.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen
vedrgrer.

Anmeldelsen vedrarer § 29, stk. 1 nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til for-
sikringstagerne og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.




Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2026

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelsen "Depotrenter for 2025” af 20. december 2024, AP FlexPension
inklusive ensretning af AP NetLink” af 30. juni 2026 samt anmeldelsen "Depotrente for AP Stabil fra 1.
november 2025” af 31. oktober 2025.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrgrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Selskabet anmelder som hovedregel depotrenter for et kalenderar ad gangen, idet selskabet forbehol-
der sig ret til at foretage justeringer til depotrenterne, hvis det viser sig, at de skonomiske forudseet-
ninger for depotrenternes stgrrelse andres.

Der anmeldes depotrente for hver af selskabets rentegrupper samt AP Stabil. | fastleeggelsen af sat-
serne er der taget hensyn til omkostnings- og sikkerhedstilleeg pa grundlagsrenterne samt PAL.

Generelt for alle grupperne fastsaettes depotrenterne pa baggrund af stgrrelsen af kollektivt bonuspo-
tentiale, gruppernes kapitalstyrke og selskabets forventninger til fremtidigt afkast, der bl.a. indgar i
selskabets stokastiske hensaettelsesmodel. Derved sikres, at depotrenterne er i trad med FMA-planen.
Selskabets forventninger til fremtidigt afkast for grupperne valideres mod de generelle afkastforvent-
ninger og samfundsforudsaetninger fra Radet for Afkastforventninger vedragrende 1. halvar 2026.

Bonusgraderne, som er forholdet mellem kollektive bonuspotentialer og retrospektive hensaettelser, er
af begraenset starrelse for mange rentegrupper, bortset fra R2 G82, hvilket tilsiger forsigtighed. Der er
aktuelt ingen rentegrupper i kursvaern. Depotrenten i R2 G82 er gget som felge af niveauet pa grup-
pens bonusgrad. Depotrenten er haevet for R1 G82 under hensyn til niveauet pa det individuelle bo-
nuspotentiale. Depotrenten for R1 AP NetLink og R1 AP FlexPension er gget, da der er gkonomisk
belaeg for dette, idet der forventes en opbygning af det kollektive bonuspotentiale trods stigningen i
depotrenten. De gvrige rentegrupper har bevaret deres depotrenterne fra 2025, da der ikke er gkono-
misk belaeg for at sge dem, og da garantierne forhindrer at nedsatte depotrenter vil give aget skono-
misk stabilitet. Depotrenten for AP Stabil, som sidst er haevet november 2025, bevares.

Depotrenterne far PAL geeldende fra 1. januar 2026 er angivet nedenfor:

Depotrente for PAL fra 1. januar

Rentegruppe 2026
R5 G82 (grundlagsrente 4%-5%) 3,75 %
R4 G82 (grundlagsrente 3%-4%) 3,00 %
R3 G82 (grundlagsrente 2%-3%) 3,00 %
R2 G82 (grundlagsrente 1%-2%) 3,75 %
R1G82 (grundlagsrente 0%-1%) 1,00 %
RO G82 (grundlagsrente -1%-0%) 1,00 %
R2 AP NetLink (grundlagsrente 1,85%) 2,25 %

R1 AP NetLink og R1 AP FlexPension (grundlagsrente 1%) 2,25 %




F3 G82 (grundlagsrente 2%-3%) 2,00 %
AP Stabil 4,50 %

Depotrenterne opdateres i afsnit 14.1 og 15.1 i det samlede tekniske grundlag for G82 og AP NetLink
og i afsnit 5.1.1 i det samlede tekniske grundlag for AP FlexPension.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte satser er gaeldende indtil videre, men kan aendres ved fornyet anmeldelse til Finanstilsy-
net. Dette forhold fremgar af denne anmeldelse samt den information, som knytter sig til de udmeldte
depotrenter.

Depotrenten afspejler en udjaevning af investeringsafkastet over en periode. Forsikringerne har inve-
steringsfaellesskab indenfor rentegrupperne, og de opnar derfor samme depotrente. Forsikringernes
rentebonus afheaenger af forsikringernes grundlagsrente, idet en forsikring med en lav grundlagsrente
alt andet lige vil f& mere rentebonus end en forsikring med hgjere grundlagsrente, nar begge forsikrin-
ger tilskrives samme depotrente. | hver rentegruppe ligger forsikringerne dog inden for et rentespaend
pa 1 procentpoint, og det vil begraense forskellen i rentebonus for forsikringerne for den pageeldende
rentegruppe.

For AP Stabil er det forventede arlige afkast efter investeringsomkostninger og efter risikoforrentning
en smule lavere end depotrenten, og derfor forventes en mindre, men begraenset, reduktion i det kol-
lektive bonuspotentiale. Det vil fortsat vaere udsving i afkastet, der udger den primeere risiko i forhold
til sterrelsen af det kollektive bonuspotentiale og kun i mindre grad depotrentetilskrivningen. Hvis det
kollektive bonuspotentiale forsvinder, vil der blive indfart kursveern.

De anmeldte satser anses som fglge af ovenstaende for rimelige og betryggende og farer ikke til om-
fordeling af vaesentlig gkonomisk starrelse mellem forsikringerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for AP Pension.

Redegorelse for de gskonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.




Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nadvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i s fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der henvises til vedlagte "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1”.

Det anmeldte vurderes ikke at have nogen aktuarmaessige konsekvenser udover, hvad der fremgar af
anmeldelsen i gvrigt.

Datagrundlaget er bestanden af rentegrupper og AP Stabil.

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Thomas Magller

Dato og underskrift
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