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Finanstilsynet 
Strandgade 29 
1401 København K 
 
 

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed 
 
I henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tværgående pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske 
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgår af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt ændringer heri an-
meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. I medfør af lovens 
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgørelse om anmeldelse af det tekniske 
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstås ved livsforsikringsselskaber: livs-
forsikringsaktieselskaber, tværgående pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-
delse til at udøve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed. 
 

Brevdato 

19. december 2025 

Livsforsikringsselskabets navn 

AP Pension livsforsikringsaktieselskab 

Overskrift 
Livsforsikringsselskabet skal angive en præcis og sigende titel på anmeldelsen.  

Forsikringsmæssige hensættelser for Tab af Erhvervsevne i forsikringsklasse I 

Resumé 
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgørende billede af anmeldelsen.  

Der anmeldes opdaterede reaktiveringsintensiteter og overdødelighed til brug for opgørelsen af de 
forsikringsmæssige hensættelser for dækninger af Tab af Erhvervsevne i forsikringsklasse I. 

Lovgrundlaget 
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen 
vedrører. 

Anmeldelsen vedrører § 29, stk. 1, nr. 6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensættelser så-
vel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed. 

Ikrafttrædelse 
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrædelse. 

31. december 2025 

Ændrer følgende tidligere anmeldte forhold 
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser 
denne anmeldelse ophæver eller ændrer. 

Anmeldelsen ændrer anmeldelse af Forsikringsmæssige hensættelser for Tab af Erhvervsevne i for-
sikringsklasse I af 20. december 2024 

Angivelse af forsikringsklasse 
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrører, jf. bekendtgørel-
sens § 2, stk. 2. 

Det anmeldte vedrører forsikringsklasse I. 

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold 
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. på en så 
klar og præcis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. 
bekendtgørelsens § 2, stk. 3. 

Anmeldelse vedrører Tab af Erhvervsevne dækninger i forsikringsklasse I. 
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Tab af Erhvervsevne for de omfattede dækninger vedrører aktuelle og omfatter løbende invalideren-

ter, bidragsfritagelse og invalidesummer. 

 

Der foretages følgende ændringer i det tekniske grundlag: 

 

I kapitel 18.3.2 opdateres overdødeligheden til følgende: 

 

Overdødelighed for Tab af Erhvervsevneforsikring 

 

For de første 96 måneder som invalid benyttes nedenstående varighedsafhængige overdødeligheds-
intensitet 𝜇𝐼𝐷(𝑥, 𝑣, 𝑘, 𝑑) afhængig af om diagnosen er kendt eller ej. Her anvendes konventionen, at 
mindste varighed er 1 måned.  

 

Hvis diagnosen ikke er kendt, anvendes følgende intensitet: 

 𝜇𝐼𝐷(𝑥, 𝑣, 𝑘) = 𝜇∗(𝑥̌)  ⋅ exp{ 𝛼0 + 𝛼1𝑥̌ + 𝛼2(min(96, 𝑣) + 6)−1 + 𝛼3(min(96, 𝑣) + 3) + 𝛼41(𝑘=2)}. 
 

Hvor 𝑥 angiver alder i år og 𝑥̌: = max(25 , min(65, 𝑥)), 𝑣  er varighed i måneder, 𝑘 angiver køn med 1 
svarende til mand og 2 svarende til kvinde og 𝜇∗(𝑥) er givet ved 
 𝜇∗(𝑥) = 104,6−10+0,04825x. 
 

De øvrige parametre er givet ved følgende tabel: 

 

Parameter Værdi 𝛼0 6,183858674 𝛼1 -0,048416241 𝛼2 -1,197781489 𝛼3 -0,009062529 𝛼4 -0,549755584 

 

Hvis diagnosen er kendt, anvendes følgende intensitet: 

 𝜇𝐼𝐷(𝑥, 𝑣, 𝑘, 𝑑) = 𝜇∗(𝑥̌) ∙ exp{ 𝛽0 + 𝛽1𝑥̌ + 𝛽2(min(96, 𝑣) + 6)−1 + 𝛽3(min(96, 𝑣) + 3) + 𝛽41(𝑘=2)+ 𝛽51(𝑑=1) + 𝛽61(𝑑=1)(min(96, 𝑣) + 3)}. 
  

Hvor 𝑥 angiver alder i år og 𝑥̌: = max(25 , min(65, 𝑥)),  𝑣  er varighed i måneder, 𝑘 angiver køn med 1 
svarende til mand og 2 svarende til kvinde, 𝑑 angiver diagnose med 1 svarende til kræft og 2 til an-
dre.  

 

De øvrige parametre er givet ved følgende tabel: 
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Efter de første 96 måneder som invalid anvendes følgende overdødelighedsintensitet, hvis diagno-

sen er ukendt: 𝜇𝐼𝐷(𝑥, 𝑣, 𝑘) = 𝜇𝐸𝐾𝑆𝑇𝐸𝑅𝑁(𝑥, 𝑘), 
 

hvor 𝑥 angiver alder i år, 𝑣  er varighed i måneder, 𝑘 angiver køn med 1 svarende til mand og 2 sva-

rende til kvinde og 𝜇𝐸𝐾𝑆𝑇𝐸𝑅𝑁(𝑥, 𝑘) er givet ved: 

 𝜇𝐸𝐾𝑆𝑇𝐸𝑅𝑁(𝑥, 1) = exp{ − 8,7778328 + 0,0782795𝑥}, 𝜇𝐸𝐾𝑆𝑇𝐸𝑅𝑁(𝑥, 2) = exp{ − 9,2371228 + 0,0782795𝑥}. 
 

Hvis diagnosen er kendt, anvendes følgende overdødelighedsintensitet: 

 𝜇𝐼𝐷(𝑥, 𝑣, 𝑘, 𝑑) = 𝜇𝐸𝐾𝑆𝑇𝐸𝑅𝑁(𝑥, 𝑘)𝑤(𝑑), 

 

hvor 𝑥 angiver alder i år, 𝑣 er varighed i måneder, 𝑘 angiver køn med 1 svarende til mand og 2 sva-

rende til kvinde, 𝑑 angiver diagnose med 1 svarende til kræft og 2 til andre og 𝑤(𝑑) er givet ved: 

 log{𝑤(1)} = 1,155721655, log{𝑤(2)} = −0,20368693. 
 
Her anvendes konventionen, at mindste varighed er 1 måned.  
 

I kapitel 18.3.4 opdateres reaktiveringsintensiteten til følgende: 

 

Reaktivering for Tab af Erhvervsevneforsikring 

 

For varighed over 96 måneder er reaktiveringsintensiteten 0. For varighed op til 96 måneder benyttes 

nedenstående varighedsafhængige reaktiveringsintensitet. Her anvendes konventionen, at mindste 

varighed er 1 måned. 

 𝜇𝐼𝐴(𝑥, 𝑣, 𝑘, 𝑙𝑛𝑣, 𝑑) = 𝛾(𝑑) (𝜇𝑓𝐼𝐴(𝑣, 𝑑) + 𝜇𝑒𝐼𝐴(𝑣, 𝑑)) 𝜇𝑎𝑘𝐼𝐴 (𝑥̂, 𝑘, 𝑑)𝜇𝑙𝐼𝐴(𝑣, 𝑙𝑛𝑣, 𝑑), 
hvor 𝑥 angiver alderen i år og 𝑥̂: = max(20 , min(65, 𝑥)), 𝑣 varigheden i måneder, 𝑘 angiver køn med 
1 svarende til mand og 2 svarende til kvinde, 𝑑 angiver en af følgende diagnoser (stress, kræft, be-
vægeapparatet, andre, alle) og 𝑙𝑛𝑣 = 𝑙 angiver om forsikrede har en bruttoløn under 400.000 kroner. 
De respektive led er givet ved: 
 

 

Parameter Værdi 𝛽0 6,227530946 𝛽1 -0,074377917 𝛽2 -6,550224149 𝛽3 0,006079098 𝛽4 -0,715678037 𝛽5 3,73879898 𝛽6 -0,023362126 
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 𝜇𝑓𝐼𝐴(𝑣, 𝑑) = 1(𝑣≤𝑇𝑝𝑘𝑡(𝑑))(𝛽1(𝑑) + 𝛽2(𝑑)𝑣), 
 𝜇𝑒𝐼𝐴(𝑣, 𝑑) = 1(𝑣>𝑇𝑝𝑘𝑡(𝑑))(𝛽3(𝑑) + exp{−(𝛽4(𝑑) max(1, 𝑣 − 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝑑)) + 𝛽5(𝑑) log{max(1, 𝑣 − 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝑑))})})∙ (1 + 𝛽6(𝑑)), 

 𝜇𝑎𝑘𝐼𝐴 (𝑥̂, 𝑘, 𝑑) = 1 + 𝛼1(𝑑)1(𝑘=2) + 𝛼2(𝑑)𝑥̂ + 𝛼3(𝑑)𝑥̂2, 
 𝜇𝑙𝐼𝐴(𝑣, 𝑙𝑛𝑣, 𝑑) = 1 + 𝜌2(𝑑)1(𝑣≤36)1(𝑙𝑛𝑣=𝑙) 

hvor 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝑑) er et diagnoseafhængigt toppunkt givet ved: 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝑆𝑡𝑟𝑒𝑠𝑠) = 3, 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝐾𝑟æ𝑓𝑡) = 10, 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝐵𝑒𝑣æ𝑔𝑒𝑎𝑝𝑝𝑎𝑟𝑎𝑡) = 3,   𝑇𝑝𝑘𝑡(𝐴𝑛𝑑𝑟𝑒) = 4, 𝑇𝑝𝑘𝑡(𝐴𝑙𝑙𝑒) = 4. 
Den diagnose diagnoseuspecifikke reaktiveringsintensitet er givet ved: 𝜇𝐼𝐴(𝑥, 𝑣, 𝑘, 𝑙𝑛𝑣, 𝐴𝑙𝑙𝑒) 

Parametrene i de ovenstående udtryk er givet i følgende tabel: 

 

d Stress Kræft Bevægeapparat Andre Alle 𝛽1 0,944364189891 0,323565095378 0,804428592873 0,847850533058 0,814141208 𝛽2 0,788032090759 0,088875456809 0,744220773959 0,099859462186 0,137038834 𝛽3 0,028228817309 0,028228817309 0,028228817309 0,028228817309 0,028364679 𝛽4 0,116585354849 0,134529874737 0,085732159809 0,077743836710 0,101311784 𝛽5 0,075889136725 0,075889136725 0,075889136725 0,075889136725 -0,024400216 𝛽6 1,915448774115 0,019613080143 1,766762821642 0,008090646700 0 𝛼1 -0,049286496210 0,161300049523 -0,062596151550 -0,079294071407 -0,023348185 𝛼2 -0,002728845838 -0,002728845838 -0,002728845838 -0,002728845838 0,010471612 𝛼3 -0,000133591195 -0,000133591195 -0,000133591195 -0,000133591195 -0,000322904 𝜌2 -0,178357638075 -0,178357638075 -0,178357638075 -0,178357638075 -0,199416826 𝛾 1 1 1 1 1,008312100 

 

 

Redegørelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager 
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor. 
Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5. 

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da risikoparametrene ikke påvirker dæk-
ninger under kontribution.  

Redegørelse for de økonomiske konsekvenser for forsikringstagerne 
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Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen 
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor.  

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.   

Anmeldelsen vedrører opgørelsen af de forsikringsmæssige hensættelser, og da resultatet af forsik-
ringerne udelukkende tilfalder egenkapitalen, har det anmeldte ingen økonomisk konsekvens for for-
sikringstagerne. 

Redegørelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-

kendtgørelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegøre 

herfor. 

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. 

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anføre de dele af redegørelsen, som selskabet vurderer ikke 
er nødvendige for at kunne forstå de væsentligste elementer i forsikringen eller ikke er nødvendige for 
at kunne foretage kontrolberegninger, i et særskilt bilag, der ikke er offentligt tilgængeligt. Skemaet 
”Redegørelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i så fald benyttes, jf. bekendtgørelsens § 6, stk. 1. 

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.  

Redegørelse for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsfor-

sikringsselskabet, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-

selskabet redegøre herfor. 

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. 

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anføre de dele af redegørelsen, som selskabet vurderer ikke 
er nødvendige for at kunne forstå de væsentligste elementer i forsikringen eller ikke er nødvendige for 
at kunne foretage kontrolberegninger, i et særskilt bilag, der ikke er offentligt tilgængeligt. Skemaet 
"Redegørelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i så fald benyttes, jf. bekendtgørelsens § 6, stk. 1. 

Opdateringen af overdødeligheden og reaktiveringsintensiteten medfører følgende ændringer i de 
forsikringsmæssige hensættelser opgjort pr. 31. oktober 2025: 
 

TAE Forsikringsklasse I  kr. 

Hensættelse før ændringer 480.416.620 

Effekt reaktiveringsintensitet 147.271 

Effekt overdødelighed  273.066 

Hensættelse efter ændringer 480.836.957 

Samlet ændring 420.337 
 
Resultatet af forsikringerne tilfalder egenkapitalen fuldt ud.  
 
Datagrundlaget omfatter bestanden af tab af erhvervsevne dækninger, både i forsikringsklasse I og 
som syge-og ulykkesforsikringer. Bestanden af tab af erhvervsevne dækninger i forsikringsklasse I er 
uden for kontribution.  
 
Invalidedødeligheden er for de første otte års varighed aldersafhængig, varighedsafhængig og diag-
noseafhængig og er fastsat på baggrund af data for bestanden fra 2015, og udgør bedste skøn for 
dødelighedsmønsteret for kunderne i dette interval. Efter de første otte år er invalidedødeligheden 
aldersafhængig og diagnoseafhængig og er fastsat med udgangspunkt i den estimerede dødelighed 
for de første otte år samt en hensigtsmæssig reference-dødelighed baseret på selskabets erfaringer 
og udgør dermed selskabets bedste skøn. 
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Reaktiveringsintensiteten er for de første otte års varighed aldersafhængig, varighedsafhængig, diag-
noseafhængig og lønafhængig og er fastsat på baggrund af data for bestanden fra 2015, og er der-
med det bedste skøn på reaktiveringsmønsteret for kunderne i dette interval. Efter otte års varighed 
er det vurderet, at reaktiveringssandsynligheden er nul. 
 

Navn 
Angivelse af navn     

Bo Normann Rasmussen 

Dato og underskrift 

 
 
 
 

Navn 
Angivelse af navn 

Thomas Møller 

Dato og underskrift 
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