
 
 

Finanstilsynet 
Strandgade 29 
1401 København K 
 
 
 

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed 

I henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tværgående pensionskasser, livsforsikringssel-

skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske 

grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgår af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt ændringer heri an-

meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. I medfør af lovens 

§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgørelse om anmeldelse af det tekniske 

grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstås ved livsforsikringsselskaber: livs-

forsikringsaktieselskaber, tværgående pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-

delse til at udøve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed. 

Brevdato 

19. december 2025 

Livsforsikringsselskabets navn 

AP Pension livsforsikringsaktieselskab 

Overskrift 
Livsforsikringsselskabet skal angive en præcis og sigende titel på anmeldelsen. 

Opgørelse af de forsikringsmæssige hensættelser 

Resumé 

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgørende billede af anmeldelsen.  

Selskabet anmelder følgende: 

- Opdaterede dødelighedsforudsætninger, invalide-, genkøbs- og fripoliceintensiteter samt omkost-

ninger, herunder er genkøbsintensiteten for forsikringsklasse III og AP Stabil tilpasset, så den yder-

ligere afhænger af tilstandene præmiebetalende og fripolice 

- PVFP satser ved opgørelsen af fortjenstmargen for forsikringsklasse III og AP Stabil 

- Ændring af kontraktsgrænse for FKIII/AP Stabil 

Derudover præciseres det, at andelen af et eventuelt positivt afkast i AP Vækst, der kan anvendes til at 
øge garantien i SAFE-produktet, udgør 0 %. 

Lovgrundlaget 
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen ved-
rører. 

Anmeldelsen vedrører § 29, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af livsforsikringshensættelser) og nr. 2 
(grundlaget for beregning af forsikringspræmier, tilbagekøbsværdier og fripolicer). 

Ikrafttrædelse 
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrædelse. 

31. december 2025 

Ændrer følgende tidligere anmeldte forhold 
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne 
anmeldelse ophæver eller ændrer. 

Anmeldelsen ændrer anmeldelse af opgørelsen af de forsikringsmæssige hensættelser af den 20. decem-
ber 2024 samt anmeldelse af AP FlexPension inklusive ensretning af AP NetLink af 30. juni 2025 
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Angivelse af forsikringsklasse 
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte 
vedrører, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 2. 

Denne anmeldelse vedrører forsikringsklasse I og III. 

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold 
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. på en så klar 
og præcis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. 
bekendtgørelsens § 2, stk. 3. 

Opdaterede dødelighedsforudsætninger 

AP Pension har udarbejdet en dødelighedsanalyse baseret på Finanstilsynets levetidsmodel. I analysen 
er der anvendt de benchmarkdødeligheder, som Finanstilsynet offentliggjorde i september 2025. Analysen 
viser, at for kvinder skal Finanstilsynets benchmark anvendes for aldre over 80 år, hvorimod en modeldø-
delighed skal anvendes for aldre under 80 år. For mænd viser analysen, at der skal anvendes modeldø-
delighed for aldre under 100 år. AP Pension anvender Finanstilsynet forventede fremtidige levetidsforbed-
ringer.  
 
Når analysen viser, at modeldødeligheden afviger fra benchmarkdødeligheden, anvendes formlerne ne-
denfor. I de intervaller, hvor modeldødeligheden ligger på benchmarkdødeligheden, anvendes den eksakte 
benchmarkdødelighed. 
 
Det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink afsnit 18.3.1 og det tekniske grundlag for AP FlexPension 
afsnit 5.2.1 ændres til: 
 
Modeldødelighed for året 2024 er givet ved: 
 𝜇̅𝑎𝑑,𝑐(𝑥, 2024) =  𝜇̃𝑎𝑑,𝑐(𝑥, 2024) ∗ exp (𝛽1𝑟1(𝑥) + 𝛽2𝑟2(𝑥) + 𝛽3𝑟3(𝑥)), 
Hvor x er forsikredes alder og 𝜇̃𝑎𝑑,𝑐(𝑥, 2024) er benchmark dødeligheden i 2024. Finanstilsynets bench-
mark for den observerede dødelighed samt de forventede levetidsforbedringer for hhv. mænd og kvinder 
findes på Finanstilsynets hjemmeside.  
 

. 
 
Hermed er dødeligheden i alder x i kalenderår t: 
 𝜇̅𝑎𝑑(𝑥, 𝑡) = 𝜇̅𝑎𝑑(𝑥, 2024)(1 − R𝑥)𝑡−2024. 

 
Dødsintensiteten fastsættes separat for kvinder og mænd således, at alle faktorer i ovenstående formel er 
kønsafhængige. 
 

Rx betegner levetidsforbedringer for 2024, og basisfunktionerne 𝑟𝑖(x) er givet som  

 𝑟𝑖(𝑥) = { 1(𝑥𝑖 − 𝑥) 20⁄0             𝑥 ≤ 𝑥𝑖−1                  𝑥𝑖−1 < 𝑥 < 𝑥𝑖𝑥 ≥ 𝑥𝑖  

for i = 1,2,3 og 𝑥𝑖 = 20*(2+i). 
 
Parametrene 𝛽1, 𝛽2 og 𝛽3 estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Baseret på data fra 2020-
2024 er dødelighedsparametrene estimeret til følgende:  
 

 Parameter Kvinder Mænd 𝛽1 -0,0305039 0,2607883 
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𝛽2 -0,4391434 -0,5157726 𝛽3 0 -0,1762793 

 
 

Opdaterede invalideintensiteter 

I det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink afsnit 18.3.3 opdateres parametrene A, B og C for invalide-
intensiteten til: 

Parameter  Kvinder Mænd 

A 0 0 

B 5,989326 6,308954 

C 0,02950484 0,01994245 

 
Opdaterede genkøbs- og fripoliceintensiteter 

Som noget nyt er genkøbsintensiteten for FKIII og AP Stabil opdelt i to. Den er opdelt på tilstandene fripo-
lice og præmiebetalende. 

I det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink ændres følgende i afsnit 13.7 

Fra 

Sandsynlighederne beregnes i en 3-tilstandsmodel (se afsnit 13.2) med tilstandene aktiv, død og genkøbt. 

Til 

Sandsynlighederne beregnes i en 4-tilstandsmodel med tilstandene aktiv, død, fripolice og genkøbt. 

 

I det tekniske grundlag for AP FlexPension ændres følgende i afsnit 2.4.5 

Fra 

Sandsynlighederne beregnes i en 3-tilstandsmodel med tilstandene aktiv, død og genkøbt. 

Til 

Sandsynlighederne beregnes i en 4-tilstandsmodel med tilstandene aktiv, død, fripolice og genkøbt. 

 

I det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink ændres afsnit 18.5  

Fra 

Satserne for genkøb og fripolicer er givet ved alders- og rentegruppeafhængige intensiteter. 

Til 

Satserne for genkøb og fripolicer er givet ved alders- og rentegruppeafhængige intensiteter. Ydermere 
afhænger genkøbsintensiteten også af tilstandene præmiebetalende og fripolice. 

I det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink afsnit 18.5 opdateres genkøbsintensiteten til: 
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Alder 

R1 AP NetLink & 

R2 AP NetLink 

FK3, FK3Safe & 

AP Stabil (Aktiv) 

FK3, FK3Safe & AP 

Stabil (Fripolice) 

R0, R1 & R2 

(G82) 

R3, F3 & R4 

(G82) R5 (G82) 

20 5,5% 7,7% 3,8% 12,9% 12,9% 12,9% 

21 6,2% 8,4% 4,6% 14,9% 14,9% 14,9% 

22 6,9% 9,2% 5,5% 17,0% 17,0% 17,0% 

23 7,7% 10,0% 6,6% 19,3% 19,3% 19,3% 

24 8,7% 10,8% 7,7% 21,2% 21,2% 21,2% 

25 9,8% 11,6% 8,8% 22,4% 22,4% 22,4% 

26 10,9% 12,4% 9,9% 22,5% 22,5% 22,5% 

27 12,1% 13,1% 10,8% 21,3% 21,3% 21,3% 

28 13,2% 13,7% 11,5% 19,2% 19,2% 19,2% 

29 14,0% 14,2% 11,9% 16,6% 16,6% 16,6% 

30 14,5% 14,5% 12,2% 13,9% 13,9% 13,9% 

31 14,7% 14,6% 12,3% 11,6% 11,6% 11,6% 

32 14,4% 14,5% 12,2% 9,7% 9,7% 9,7% 

33 13,9% 14,4% 12,0% 8,3% 8,3% 8,3% 

34 13,2% 14,1% 11,7% 7,3% 7,3% 7,3% 

35 12,5% 13,8% 11,5% 6,6% 6,6% 6,6% 

36 11,8% 13,5% 11,2% 6,1% 6,1% 6,1% 

37 11,2% 13,2% 10,9% 5,7% 5,7% 5,7% 

38 10,8% 12,9% 10,6% 5,5% 5,5% 5,5% 

39 10,5% 12,6% 10,4% 5,2% 5,2% 5,2% 

40 10,3% 12,3% 10,2% 5,0% 5,0% 5,0% 

41 10,2% 12,1% 10,0% 4,7% 4,7% 4,7% 

42 10,0% 11,9% 9,9% 4,5% 4,5% 4,5% 

43 9,9% 11,8% 9,8% 4,3% 4,3% 4,3% 

44 9,7% 11,6% 9,7% 4,1% 4,1% 4,1% 

45 9,5% 11,5% 9,6% 4,0% 4,0% 4,0% 

46 9,2% 11,4% 9,5% 3,9% 3,9% 3,9% 

47 9,0% 11,3% 9,4% 3,9% 3,8% 3,8% 

48 8,8% 11,1% 9,3% 4,0% 3,6% 3,6% 

49 8,6% 11,0% 9,1% 4,0% 3,5% 3,5% 

50 8,5% 10,9% 8,9% 4,1% 3,2% 3,2% 

51 8,4% 10,7% 8,7% 4,1% 2,9% 2,9% 

52 8,3% 10,4% 8,5% 3,9% 2,4% 2,4% 

53 8,2% 10,2% 8,3% 3,8% 2,0% 2,0% 

54 8,0% 9,8% 8,1% 3,5% 1,6% 1,6% 

55 7,8% 9,5% 7,8% 3,2% 1,3% 1,3% 

56 7,6% 9,1% 7,6% 3,0% 1,1% 1,1% 

57 7,3% 8,7% 7,4% 2,8% 1,0% 0,9% 

58 7,1% 8,4% 7,2% 2,7% 1,0% 0,9% 

59 6,8% 8,1% 7,0% 2,8% 1,0% 0,9% 

60 6,7% 7,8% 6,7% 2,9% 1,1% 0,9% 

61 6,6% 7,7% 6,5% 3,2% 1,4% 1,0% 

62 6,5% 7,6% 6,3% 3,4% 1,7% 1,2% 

63 6,5% 7,5% 6,1% 3,7% 2,0% 1,3% 

64 6,6% 7,6% 6,0% 4,0% 2,1% 1,4% 
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65 6,7% 7,7% 5,8% 4,2% 2,0% 1,4% 

66 6,8% 7,9% 5,7% 4,1% 1,7% 1,3% 

67 6,9% 8,1% 5,7% 3,9% 1,2% 1,1% 

68 7,0% 8,3% 5,6% 3,6% 0,8% 0,9% 

69 7,2% 8,6% 5,6% 3,2% 0,4% 0,7% 

70 7,3% 8,8% 5,6% 2,9% 0,2% 0,5% 

 
 
I det tekniske grundlag for AP FlexPension afsnit 5.2.2 opdateres genkøbsintensiteten til: 

Alder 

R1 

AP FlexPension 

FKIII/AP Stabil 

(Aktiv) 

FKIII/ AP Stabil (Fri-

police) 

20 5,5% 7,7% 3,8% 

21 6,2% 8,4% 4,6% 

22 6,9% 9,2% 5,5% 

23 7,7% 10,0% 6,6% 

24 8,7% 10,8% 7,7% 

25 9,8% 11,6% 8,8% 

26 10,9% 12,4% 9,9% 

27 12,1% 13,1% 10,8% 

28 13,2% 13,7% 11,5% 

29 14,0% 14,2% 11,9% 

30 14,5% 14,5% 12,2% 

31 14,7% 14,6% 12,3% 

32 14,4% 14,5% 12,2% 

33 13,9% 14,4% 12,0% 

34 13,2% 14,1% 11,7% 

35 12,5% 13,8% 11,5% 

36 11,8% 13,5% 11,2% 

37 11,2% 13,2% 10,9% 

38 10,8% 12,9% 10,6% 

39 10,5% 12,6% 10,4% 

40 10,3% 12,3% 10,2% 

41 10,2% 12,1% 10,0% 

42 10,0% 11,9% 9,9% 

43 9,9% 11,8% 9,8% 

44 9,7% 11,6% 9,7% 

45 9,5% 11,5% 9,6% 

46 9,2% 11,4% 9,5% 

47 9,0% 11,3% 9,4% 

48 8,8% 11,1% 9,3% 

49 8,6% 11,0% 9,1% 

50 8,5% 10,9% 8,9% 

51 8,4% 10,7% 8,7% 

52 8,3% 10,4% 8,5% 

53 8,2% 10,2% 8,3% 

54 8,0% 9,8% 8,1% 

55 7,8% 9,5% 7,8% 
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56 7,6% 9,1% 7,6% 

57 7,3% 8,7% 7,4% 

58 7,1% 8,4% 7,2% 

59 6,8% 8,1% 7,0% 

60 6,7% 7,8% 6,7% 

61 6,6% 7,7% 6,5% 

62 6,5% 7,6% 6,3% 

63 6,5% 7,5% 6,1% 

64 6,6% 7,6% 6,0% 

65 6,7% 7,7% 5,8% 

66 6,8% 7,9% 5,7% 

67 6,9% 8,1% 5,7% 

68 7,0% 8,3% 5,6% 

69 7,2% 8,6% 5,6% 

70 7,3% 8,8% 5,6% 

 
 
I det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink afsnit 18.5 opdateres fripoliceintensiteten til: 

Alder R0 G82 R1 G82 R2 G82 R3 & F3 
G82 

R4 G82 R5 G82 AP 
NetLink 

20 1,485293 1,364781 1,254046 1,152296 1,058801 0,972893 0,581900 

21 1,302468 1,196789 1,099685 1,010459 0,928473 0,853139 0,505690 

22 1,142257 1,049577 0,964417 0,886167 0,814266 0,748198 0,439808 

23 1,002332 0,921005 0,846277 0,777612 0,714519 0,656545 0,383252 

24 0,880564 0,809117 0,743467 0,683144 0,627716 0,576784 0,335095 

25 0,774948 0,712071 0,654295 0,601208 0,552427 0,507605 0,294423 

26 0,683678 0,628206 0,577235 0,530399 0,487364 0,447821 0,260331 

27 0,605084 0,555989 0,510877 0,469426 0,431338 0,396340 0,231947 

28 0,537605 0,493985 0,453905 0,417076 0,383235 0,352141 0,208450 

29 0,479779 0,440851 0,405081 0,372214 0,342014 0,314263 0,189088 

30 0,430251 0,395341 0,363264 0,333790 0,306707 0,281822 0,173190 

31 0,387787 0,356323 0,327411 0,300846 0,276436 0,254007 0,160165 

32 0,351276 0,322775 0,296585 0,272521 0,250410 0,230092 0,149499 

33 0,319736 0,293794 0,269956 0,248053 0,227926 0,209433 0,140749 

34 0,292308 0,268591 0,246798 0,226774 0,208374 0,191467 0,133532 

35 0,268250 0,246485 0,226485 0,208109 0,191224 0,175708 0,127521 

36 0,246931 0,226896 0,208486 0,191570 0,176026 0,161744 0,122434 

37 0,227825 0,209340 0,192355 0,176748 0,162407 0,149230 0,118032 

38 0,210502 0,193422 0,177729 0,163308 0,150058 0,137882 0,114115 

39 0,194619 0,178828 0,164319 0,150986 0,138736 0,127479 0,110521 

40 0,179916 0,165318 0,151905 0,139580 0,128255 0,117848 0,107122 

41 0,166206 0,152721 0,140329 0,128943 0,118481 0,108868 0,103826 

42 0,153366 0,140922 0,129488 0,118982 0,109328 0,100457 0,100573 

43 0,141326 0,129859 0,119322 0,109641 0,100745 0,092571 0,097333 

44 0,130058 0,119505 0,109809 0,100899 0,092713 0,085190 0,094103 
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45 0,119565 0,109863 0,100949 0,092759 0,085232 0,078317 0,090898 

46 0,109867 0,100953 0,092762 0,085235 0,078320 0,071965 0,087748 

47 0,100995 0,092800 0,085271 0,078352 0,071995 0,066153 0,084688 

48 0,092976 0,085432 0,078500 0,072131 0,066278 0,060901 0,081758 

49 0,085833 0,078869 0,072470 0,066590 0,061187 0,056222 0,078993 

50 0,079581 0,073124 0,067190 0,061739 0,056729 0,052127 0,076420 

51 0,074223 0,068201 0,062667 0,057582 0,052910 0,048617 0,074057 

52 0,069758 0,064098 0,058897 0,054118 0,049727 0,045693 0,071911 

53 0,066179 0,060809 0,055875 0,051342 0,047176 0,043348 0,069977 

54 0,063481 0,058330 0,053597 0,049248 0,045253 0,041581 0,068241 

55 0,061663 0,056660 0,052062 0,047838 0,043957 0,040390 0,066677 

56 0,060736 0,055808 0,051280 0,047119 0,043296 0,039783 0,065254 

57 0,060726 0,055799 0,051271 0,047111 0,043289 0,039776 0,063938 

58 0,061679 0,056674 0,052076 0,047850 0,043968 0,040401 0,062694 

59 0,063665 0,058499 0,053753 0,049391 0,045384 0,041702 0,061493 

60 0,066783 0,061365 0,056386 0,051811 0,047607 0,043744 0,059070 

61 0,071163 0,065389 0,060084 0,055209 0,050729 0,046613 0,059367 

62 0,076968 0,070723 0,064985 0,059712 0,054867 0,050415 0,063293 

63 0,084392 0,077545 0,071253 0,065472 0,060159 0,055278 0,069171 

64 0,093661 0,086061 0,079079 0,072662 0,066767 0,061349 0,072954 

65 0,105023 0,096501 0,088671 0,081477 0,074866 0,068792 0,071089 

66 0,118741 0,109107 0,100254 0,092120 0,084646 0,077778 0,064295 

67 0,135085 0,124124 0,114053 0,104799 0,096296 0,088483 0,056798 

68 0,154317 0,141796 0,130291 0,119720 0,110006 0,101080 0,052208 

69 0,176701 0,162364 0,149190 0,137085 0,125962 0,115742 0,051551 

70 0,202521 0,186089 0,170990 0,157116 0,144368 0,132655 0,053607 

 
 
I det tekniske grundlag for AP FlexPension afsnit 5.2.3 opdateres fripoliceintensiteten til: 

Alder AP Flex-
Pension 

Alder AP Flex-
Pension 

Alder AP Flex-
Pension 

20 0,581900 37 0,118032 54 0,068241 

21 0,505690 38 0,114115 55 0,066677 

22 0,439808 39 0,110521 56 0,065254 

23 0,383252 40 0,107122 57 0,063938 

24 0,335095 41 0,103826 58 0,062694 

25 0,294423 42 0,100573 59 0,061493 

26 0,260331 43 0,097333 60 0,059070 

27 0,231947 44 0,094103 61 0,059367 

28 0,208450 45 0,090898 62 0,063293 

29 0,189088 46 0,087748 63 0,069171 

30 0,173190 47 0,084688 64 0,072954 

31 0,160165 48 0,081758 65 0,071089 

32 0,149499 49 0,078993 66 0,064295 
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33 0,140749 50 0,076420 67 0,056798 

34 0,133532 51 0,074057 68 0,052208 

35 0,127521 52 0,071911 69 0,051551 

36 0,122434 53 0,069977 70 0,053607 

 
 
Opdaterede omkostninger 

Det tekniske grundlag afsnit 18.4 og i det tekniske grundlag for AP FlexPension afsnit 5.2.4 opdateres til 
følgende: 

  Sats 

APMVPRM1 2,5% 

APMVPRM2 160 

APMVØV1 450 

APMVFRIP 450 

 
 
PVFP for forsikringsklasse III og AP Stabil  

Det tekniske grundlag afsnit 18.6  

VederlagPVFP 1.068 kr. 

OMKPVFP 825 kr. 

MånedPVFP 34 

 
Det tekniske grundlag for AP FlexPension afsnit 5.2.6 opdateres til følgende: 
 𝑂𝑀𝐾𝑂𝑝𝑘𝑟æ𝑣𝑒𝑡 𝑃𝑉𝑃𝐹  1.068 kr. 𝑂𝑀𝐾𝐹𝑎𝑘𝑡𝑖𝑠𝑘 𝑃𝑉𝑃𝐹  825 kr. 

MånedPVFP 34 

 
Ved opgørelsen af PVFP for forsikringsklasse III og AP Stabil medtages i dag 25 måneders fremtidige 
præmier. Dette ændres, således der medtages 34 måneders fremtidige præmier ved opgørelsen af PVFP. 
 
SAFE 

I det tekniske grundlag for G82 og AP NetLink afsnit 3.1 ændres sidste afsnit omkring forsikringsklasse III 
med garanti (SAFE): 
 
Fra 
 
Aktiverne bag produktet ligger i fem SAFE fonde. SAFE lav varighed, SAFE Mellemhøj varighed, SAFE 
Høj varighed, SAFE Pengemarked og AP Vækst. Kundernes depoter kan deles op i to, en del som vedrører 
garantien i Safeproduktet (SafeDepotet) og en del uden garanti (SafeUgar), sidstnævnte svarer til opspa-
ringen placeret i AP Vækst. Ved opnået aftalt udløbstidspunkt flyttes SafeDepotet til SAFE Pengemarked, 
hvor der ikke er nogen garanti. 
 
Til 
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Aktiverne bag produktet ligger i fem SAFE-fonde, som hedder SAFE lav varighed, SAFE Mellemhøj varig-
hed, SAFE Høj varighed, SAFE Pengemarked og AP Vækst. Kundernes depoter kan deles op i to, en del 
som vedrører garantien i Safeproduktet (SafeDepotet) og en del uden garanti (SafeUgar), sidstnævnte 
svarer til opsparingen placeret i AP Vækst. Andelen af et eventuelt positivt afkast i AP Vækst, der kan 
anvendes til at øge garantien, udgør 0 %. Ved opnået aftalt udløbstidspunkt flyttes SafeDepotet til SAFE 
Pengemarked, hvor der ikke er nogen garanti. 
 
Ovenstående er en præcisering af gældende regler. Andelen af et eventuelt positivt afkast i AP Vækst, der 
kan anvendes til at øge garantien, udgør 0 % og blev derfor fjernet fra sammenskrivningen af det tekniske 
grundlag indsendt den 30. juni 2025, da der ikke sker en overførsel. For at sikre at der skabes en tydeligere 
transparens til investeringsvilkårene for AP SAFE, indskrives dette dog igen i det samlede tekniske grund-
lag. 
 

Redegørelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og 
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser 
er, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor. 

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5. 

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. 

Redegørelse for de økonomiske konsekvenser for forsikringstagerne 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere 
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekven-
ser er, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor.  

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.   

Fastsættelsen af nyt markedsværdigrundlag, ændring af kontraktsgrænser ved opgørelsen af PVFP har 
ingen økonomisk konsekvens for forsikringstagerne. 

Redegørelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgørelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegøre herfor. 

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. 

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anføre de dele af redegørelsen, som selskabet vurderer ikke er 
nødvendige for at kunne forstå de væsentligste elementer i forsikringen eller ikke er nødvendige for at 
kunne foretage kontrolberegninger, i et særskilt bilag, der ikke er offentligt tilgængeligt. Skemaet ”Rede-
gørelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i så fald benyttes, jf. bekendtgørelsens § 6, stk. 1. 

Der er ingen juridiske konsekvenser for AP Pension. 

Redegørelse for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet 
Livsforsikringsselskabet skal redegøre for de økonomiske og aktuarmæssige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgørelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselska-
bet redegøre herfor. 

Redegørelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgørelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. 

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anføre de dele af redegørelsen, som selskabet vurderer ikke er 
nødvendige for at kunne forstå de væsentligste elementer i forsikringen eller ikke er nødvendige for at 
kunne foretage kontrolberegninger, i et særskilt bilag, der ikke er offentligt tilgængeligt. Skemaet "Rede-
gørelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i så fald benyttes, jf. bekendtgørelsens § 6, stk. 1. 

Der henvises til vedlagte ”Redegørelse i henhold til § 6, stk. 1” for beskrivelse af de økonomiske konse-
kvenser. 
 
Opdatering af dødelighedsforudsætninger 
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand i selskabet. 
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Den anmeldte modeldødelighed inkl. fremtidige levetidsforbedringer er bedst muligt skøn over dødelighe-
derne. 
 
Opdatering af Invalideintensiteter 
Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte parametre til invalideintensiteten er rentegrupperne 
under kontribution i G82, da invalidedækninger i AP NetLink og AP FlexPension er tegnet som syge- og 
ulykkesforsikringer. Intensiteterne er fastsat ud fra data fra 2017 til 2024.  
 
Data for estimeringen af invalideintensiteter indeholder de policer, som har været eksponeret for invaliditet 
samt de policer, som er overgået til invalidedækning. De eksponerede policer er de policer, hvor det gæl-
der, at policen enten er i kraft eller fripolice og indeholder en invalidedækning og/eller ret til præmiefrita-
gelse. Eksponeringen korrigeres herefter med sandsynligheden for efteranmeldelser. 
 
De anmeldte invalideintensiteter er bedste skøn over invalideintensiteterne. 
 
Opdatering af genkøbs- og fripoliceintensiteter 
Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte genkøbssandsynligheder er rentegrupperne under 
kontribution, AP Stabil og forsikringsklasse III. 
 
Datagrundlaget, der ligger til grund for de anmeldte fripoliceintensiteter er rentegrupperne under kontribu-
tion, AP Stabil og forsikringsklasse III. For AP NetLink rentegrupperne regner vi ikke med fremtidige præ-
mier ved opgørelsen af hensættelser og PVFP, hvorfor fripoliceintensiteterne ikke anvendes her. Ved op-
gørelsen af PVFP for AP Stabil og forsikringsklasse III regner vi med 34 måneders præmier, hvorfor der 
anvendes fripoliceintensiteter her. 
 
Genkøbs- og fripoliceintensiteterne er fastsat ud fra data fra 2020 til 2024. 
 
Data for estimering af genkøbsintensiteter indeholder de policer, med et depot større end 20.000 kr., som 
har genkøbt eller overført ud af selskabet samt de policer, med et depot større end 20.000 kr., som har 
været eksponeret for genkøb eller overførsler. I år er der blevet estimeret to forskellige genkøbsintensiteter 
for FKIII og AP Stabil. Her er der estimeret en genkøbsintensitet for præmiebetalende og en genkøbsin-
tensitet for fripolicer, hvor en fripolice klassificeres først endeligt som en fripolice, når policen har været 
fripolice i 6 måneder eller mere. Dette er blevet gjort, da genkøbsintensiteterne for de to grupper afviger 
væsentligt fra hinanden.  
 
Data for estimering af fripoliceintensiteter indeholder de policer, som har været eksponeret for overgangen 
til fripolice samt de policer, som er skiftet til fripolicestadiet. Policer, som udgår af bestanden i løbet af 6 
måneder efter overgangen til fripolice, tæller dog ikke med i eksponeringen.  
 
De anmeldte genkøbs- og fripoliceintensiteter er bedste skøn over optionsintensiteterne. 
 
Opdatering af omkostninger 
Datagrundlaget er rentegrupperne samt de forventede forsikringsmæssige driftsomkostninger under for-
udsætning af, at bestanden bliver en afløbsbestand.  
 
De anmeldte omkostningssatser er bedste skøn over omkostningerne i en afløbsbestand. 
 
PVFP for forsikringsklasse III og AP Stabil  
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er AP Stabil (forsikringsklasse I) og forsikringsklasse 
III. 
 
PVFP fastsættes ud fra en fremskrivning af de enkelte depoter, hvor vederlag og de forsikringsmæssige 
driftsomkostninger er genestimeret og udgør bedste skøn over omkostningerne.  
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PVFP-beregningen er ændret, så der indregnes 34 måneders fremtidige præmier i opgørelsen. Stigningen 
fra 25 til 34 måneder skyldes generelle forlængelser af AP Pensions prisgarantier på syge- og ulykkesfor-
sikringer. Opgørelsen af hensættelsen til ikke-afløben risiko for syge- og ulykkesforsikringer i regnskabs-
balancen foretages ud fra den gennemsnitlige aftalte prisgaranti på TAE-dækninger, som er estimeret til 
34 måneder. Da opsparingsdelen og forsikringsdelen hænger sammen som en samlet kontrakt, vil aftale-
perioderne for opsparing- og forsikringsdelen følges ad.  
 
  

Navn 
Angivelse af navn     

Bo Normann Rasmussen  

Dato og underskrift 

 
 
 
 

Navn 
Angivelse af navn 

Thomas Møller  

Dato og underskrift 

 
 
 
 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: C
KT

FI
-C

6G
LT

-C
AP

9A
-IP

W
20

-G
4N

G
L-

YF
4B

Y
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