Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgar af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt aendringer heri an-
meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livs-
forsikringsaktieselskaber, tvaergadende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-
delse til at udeve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato
Den 16. december 2025
Livsforsikringsselskabets navn

PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel p4 anmeldelsen.
Overskudspolitik.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen fastlaegger PensionDanmarks overskudspolitik geeldende fra og med regnskabsaret
2026.

Som bilag vedleegges dokumentet "PensionDanmarks overskudspolitik 2026”, som er vedtaget af sel-
skabets bestyrelse den 19. november 2025. Dokumentet er vedlagt i to versioner: en med og en uden
&ndringsmarkeringer.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen
vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer § 29, stk. 1 nr. 3, regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsik-
ringstagerne og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.
Anmeldelsen traeder i kraft pr. 1. januar 2026.
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Andrer foglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophzever eller aendrer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelsen af 16. december 2024, "Overskudspolitik”.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgarer, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

PensionDanmarks overskudspolitik fastseetter principper for fordeling af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapital og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har i 2010 besluttet, at det reali-
serede resultat fordeles som defineret i selskabets overskudspolitik.

Overskudspolitikken vedrgrer primeert tre af PensionDanmarks fem investeringsgrupper, nemlig:

> Investeringsgruppe 1 som bestar af forsikringer tegnet pa P66 med en grundlagsrente pa 4,25
pct.

> Investeringsgruppe 2 som bestar af aktuelle invalidepensionister og aktuelle opsparingssikringer
med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 tilgaet fra selskabets grup-
pelivsgrundlag. Forsikringerne er tegnet med en grundlagsrente pa 1,5 pct.

> Investeringsgruppe 3 som bestar af aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer og
deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle aegtefeellepensi-
oner, samt eventuelle aegtefeellepensioner tilknyttet invalide- og alderspensionerne alle med start
af udbetaling for 31. december 1999. Forsikringerne er tegnet med en grundlagsrente pa 2,5 pct.

Satserne for risikoforrentning i 2026 fastsaettes saledes, at

> Investeringsgruppe 1 (grundlagsrente 4,25 pct.) betaler 0,50 pct. af de retrospektive hensaet-
telser (ueendret fra 2024).

> Investeringsgruppe 2 (grundlagsrente 1,50 pct.) betaler 0,20 pct. af de retrospektive hensaet-
telser (ueendret fra 2024).

> Investeringsgruppe 3 (grundlagsrente 2,50 pct.) betaler 0,30 pct. af de retrospektive hensaet-
telser (uaendret fra 2024).

Risikoforrentningen til egenkapitalen er fastsat, sa den afspejler den fair pris for den risiko, som egen-
kapitalen forventes at lgbe.

Risikoforrentningen er fastsat ud fra en vurdering af de biometriske-, finansielle- og operationelle risici.
Det er vurderet, at en fair pris fastsaettes for hver gruppe ved fglgende honorering af risici:

Betalingen for de biometriske risici beregnes med udgangspunkt i en skaleret Solvens llI-beregning.
Solvens llI-beregningen daekker en 200 ars begivenhed svarende til 2,57 i standardafvigelse, hvis risi-
koen antages at veere normalfordelt. Afhaengig af stagrrelsen af det kollektivt bonuspotentiale anvendes
falgende trappe:
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> 1,0 standardafvigelse (39 pct. af Solvens lI-beregningen), hvis det kollektive bonuspotentiale
for gruppen er nul

> 0,75 standardafvigelse (29 pct. af Solvens lI-beregningen), hvis det kollektive bonuspotentiale
for gruppen er stgrre end nul og mindre end 10 pct. af de retrospektive hensaettelser

> 0,50 standardafvigelse (19 pct. af Solvens lI-beregningen), hvis det kollektive bonuspotentiale
for gruppen udger mere end 10 pct. af de retrospektive henseettelser

Betalingen fastsaettes pa baggrund af den respektive gruppes varighed, saledes, at risikoen deles ud
over de fremtidige ar, hvor risikoen er gaeldende.

Finansielle risici betales med:

> 0,03 pct. pr. ars varighed, hvis det kollektive bonuspotentiale for gruppen er nul

> 0,02 pct. pr. ars varighed, hvis det kollektive bonuspotentiale for gruppen er starre end nul og
mindre end 10 pct. af de retrospektive henszettelser

> 0,01 pct. pr. ars varighed, hvis det kollektive bonuspotentiale for gruppen udger mere end 10
pct. af de retrospektive hensaettelser

Operationelle risici betales svarende til den enkelte bestands operationelle risiko opgjort pr. 31. august
2025 i procent af den retrospektive hensaettelse.

Fastseettelsen af risikoforrentningen for 2026 er sket ud fra starrelsen af de retrospektive hensaettelser
og de kollektive bonuspotentialer pr. 31. august 2025 samt opgerelsen af forsikringsrisiko til solvens
pr. 31. august 2025 jf. nedenstaende tabel.

Det ses, at risikoforretningen i 2026 for investeringsgruppe 1 er sat ned, hvilket skyldes, at gruppen
har et positivt kollektivt bonuspotentiale pr. 31. august 2025. Gruppen far derfor i henhold til ovensta-
ende regler en rabat for risikoen vedrgrende biometriske og finansielle risici, idet gruppen delvist selv
vil kunne finansiere et tab uden at skulle traekke pa egenkapitalen.

Retrospektiv hen- Kollektivt bonuspo- Levetidsstad .
i i ; : Varighed

seettelse, mio. kr. tentiale, mio. kr. mio. kr.
Investeringsgruppe 1,
grundlagsrente 4,25 pct. 912 21 86 12
Investeringsgruppe 2,
grundlagsrente 1,50 pct. 446 36 4 5
Investeringsgruppe 3,
grundlagsrente 2,50 pct. 245 104 19 10

Der er i gvrigt sket mindre redaktionelle sendringer i overskudspolitikken.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

forsikringstagerne.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da det i aftalegrundlaget er be-
stemt, at @ndringer i det tekniske grundlag, herunder overskudpolitikken, umiddelbart har virkning for

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
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Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Den gkonomiske konsekvens af det anmeldte for forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 og 3 er, at
risikoforrentningen for 2026 vil vaere uaendret, da satserne for risikoforrentning er de samme som i
2025.

Den gkonomiske konsekvens af det anmeldte for forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 er, at risi-
koforrentningen for 2026 vil veere mindre end i 2025, da satsen for risikoforrentning er mindre end i
2025.

De anmeldte satser og principper betragtes som rimelige og betryggende over for forsikringstagerne,
idet betalingen til egenkapitalen vurderes at deekke den fair betaling for den risiko, som egenkapitalen
vurderes at lgbe.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tiigaengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tiigaengeligt. Skemaet
"Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

De gkonomiske konsekvenser for PensionDanmark er en betaling i 2026 fra de tre investeringsgrupper
som ud fra de fastsatte satser vil veere mindre end den forventede betaling i 2025, hvor den beregnede
risikoforrentning udger cirka 9 mio. kr. Der forventes en risikoforrentning i 2026 p& ca. 6 mio. kr. Ned-
gangen skyldes, at risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 er sat ned. Da bestandene er lukkede
for tilgang, vil de retrospektive hensaettelser aftage over tid, og det vil risikoforrentningen derfor ogsa.

De anmeldte forhold vurderes at veere rimelige og betryggende, idet PensionDanmarks egenkapital,
som pr. 31. oktober 2025 udger 5.963 mio. kr., samlet set ikke patager sig en gget risiko i forhold til
tidligere.
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De aktuarmeessige konsekvenser af de fastsatte satser for risikoforrentning begreenser sig til fordelin-
gen af det realiserede resultat mellem egenkapital og medlemmer. Den ansvarshavende aktuar har til
opgave at kontrollere, at fordelingen sker korrekt.

Datagrundlaget lagt til grund for anmeldelsen er regnskabet pr. 31. august 2025 for PensionDanmarks
bonusberettigede forsikringer, som er de forsikringer, for hvilke der beregnes risikoforrentning, samt
opggrelsen af forsikringsrisiko til solvens pr. 31. august 2025.

Navn
Angivelse af navn

Susanne Qstergaard Lundby

Dato og underskrift

Den 16. december 2025

Navn
Angivelse af navn

Peter Stensgaard Mgrch

Dato og underskrift

Den 16. december 2025

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Bilag 2

Dagsordenens punkt 10
PensionDanmark

Bestyrelsesmade 4/25

PensionDanmarks overskudspolitik
1. Formal

Denne overskudspolitik fastsaetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift mellem egenkapitalen
og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har pA mgde den 9. november 2010 besluttet, at det realiserede
resultat fordeles som defineret i denne overskudspolitik og ikke som defineret i bekendtggrelse nr. 358 af 6. april
2010 om kontributionsprincippet med efterfalgende opdatering senest i bekendtgarelse nr. 1403 af 5. december

2024 (herefter omtalt som kontributionsbekendtggrelsen). Principperne geelder indtil ny anmeldelse foretages.

Det overordnede ansvar for overskudspolitikken ligger hos den ansvarshavende aktuar. Dette indebzerer bade
ansvaret for overholdelse af overskudspolitikken samt vedligeholdelse og opdatering af denne. Flere af driftsop-

gaverne varetages af Koncernregnskab, hvilket vil fremga af de fglgende afsnit.
Neerveerende overskudspolitik geelder for regnskabsaret 2026.

2. Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvoraf denne overskudspolitik i seerlig grad fastleegger reglerne,

der geelder for fglgende tre:

e Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct.

e Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer og barnerenter
med start af udbetaling i perioden den 1. januar 2000 til den 31. december 2008 tilgaet fra selskabets grup-
pelivsgrundlag. Disse forsikringer er tegnet med en grundlagsrente pa 1,5 pct.

e Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer og deres tilknyt-
tede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle barnerenter, aktuelle aegtefeellepensio-
ner, samt eventuelle aegtefaellepensioner tilknyttet invalide- og alderspensionerne alle med start af udbetaling

for 31. december 1999. Disse forsikringer er tegnet med en grundlagsrente pa 2,5 pct.
Der skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henferes til hver af de tre investeringsgrupper.

De to @vrige investeringsgrupper udgeres af hensaettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt
Arbejderforbund i Danmark (PKAD) henholdsvis henseettelser til markedsrenteordninger. Hensaettelserne til de to

investeringsgrupper investeres separat. PKAD og markedsrenteordningerne er ikke bonusberettiget.

Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:

1. Afkastet af investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

2. Pensionsafkastskat vedrgrende egenkapitalens investeringsaktiver

3. Risikoforrentning

4. Tab inden for hver af investeringsgrupperne, som ikke kan deekkes af investeringsgruppens kollektive bonus-
potentiale eller individuelt bonuspotentiale vedrgrende gruppen (udleeg fra egenkapitalen)

5. Udligning af udlaeg fra egenkapitalen til henholdvis investeringsgruppe 1, investeringsgruppe 2 og investe-
ringsgruppe 3

6. Deekning af risikomargen
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7. Omkostningsresultatet for forsikringsklasse Ill, bade administrationsomkostninger og investeringsomkostnin-
ger.
Resultatet vedrgrende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt
Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke definerer en forde-
ling

10. Resultatandele indregnet direkte pa egenkapitalen, jf. § 94, stk. 1 i bekendtgarelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser

11. Resultat af sundhedsordningen

| forbindelse med den manedlige regnskabsproces beregnes resultatet til fordeling af Koncernregnskab og kon-

trolleres i kvartalerne af aktuariatet.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Resultatet af investeringsgruppe 1’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse |.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-

kendtgerelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

e Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livs-
forsikringshenseettelserne for investeringsgruppe 1.

¢ Risikoresultatet, der udgeres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af udbetalte
ydelser og reservespring.

e Administrationsresultatet, der udgeres af eendringer i henseettelsen til fremtidig administration samt faktiske

omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Resultatet af investeringsgruppe 2’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtgerelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

e Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livsfor-
sikringshensaettelserne for investeringsgruppe 2.

¢ Risikoresultatet, der udgeres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af udbetalte
ydelser og reservespring.

e Administrationsresultatet, der udgeres af aendringer i henseettelsen til fremtidig administration samt faktiske

omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Resultatet af investeringsgruppe 3’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtgarelsens § 2.
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Det realiserede resultat kan henfgres til:

e Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livs-
forsikringshenseettelserne for investeringsgruppe 3.

¢ Risikoresultatet, der udgeres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af udbetalte
ydelser og reservespring.

e Administrationsresultatet, der udgeres af aendringer i henseettelsen til fremtidig administration samt forskellen
mellem opkraevede administrationsomkostninger og faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investe-

ringsgruppe 3.

3. Udgangspunkt for fordelingen af resultatet

Fordeling af resultatet beregnes af Koncernregnskab i forbindelse med den manedlige regnskabsproces.

Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling:

Renteresultatet
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfares til kollektivt bonuspotentiale ha-

rende til denne gruppe.

Risikoresultatet
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-
rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Administrationsresultatet
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker alene kollektivt bonus-

potentiale hagrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af kollektivt bonuspotentiale.
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Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker alene kollektivt bonus-

potentiale hagrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af kollektivt bonuspotentiale.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 pavirker alene kollektivt bonus-
potentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af kollektivt bonuspotentiale.

Pensionsafkastskat
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der er tilskrevet med-

lemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for pensionsafkastskat.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

De forsikringsmaessige hensaettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske hensaettelser.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der er tilskrevet med-
lemmets konti. Der tages hgjde for de geeldende regler om friholdelse for pensionsafkastskat, dog er henseettel-

ser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske henszettelser.

4. Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen et tilleeg, en risikoforrentning, for den risiko, som pahviler denne i forbindelse med
selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Risikoforrentningen indeholder ikke et indtjeningselement, men
afspejler alene betaling for den risiko, som egenkapitalen Igber. Tilleeggets starrelse er defineret i de falgende
afsnit og indhentes i den enkelte gruppes kollektive bonuspotentiale. Hvis det kollektive bonuspotentiale i den en-
kelte gruppe ikke er tilstraekkeligt, kan den resterende del af tillaegget indhentes i gruppens individuelle bonuspo-
tentiale. Safremt det fulde tilleeg ikke kan indhentes i regnskabsaret, bortfalder muligheden for at indhente det re-

sterende belab.

Den ansvarshavende aktuar fastsaetter satserne for risikoforrentning minimum en gang arligt i samrad med ALM-

komitéen.

Risikoforrentningens storrelse
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoforrentningen fastseettes, sa den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iseer:

e Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer udger en lukket bestand, der vil saledes ikke vaere tilgang af nye medlemmer. Hovedparten af
forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikringer, blandt de eventuelle forsikringer reguleres bi-
dragsindbetalingerne af arbejdsmarkedets parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere
pavirket heraf. Investeringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-

sikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfart solvenskapital udefra,
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fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller p4 anden made kan give afkast il

aktionaerer.

e Finansiel risiko, som er direkte proportional med starrelsen af livsforsikringshensaettelserne.
e Risiko for at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan baeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

e Administrationsmeessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

| alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,50 pct. af de retrospektive livsforsikringshensaet-

telser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne herom.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Risikoforrentningen fastsaettes, sa den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iseer:

e Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer udger en lukket bestand, der vil séledes ikke veere tilgang af nye medlemmer. Investeringsgrup-
pens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. Investeringsgruppens placering i et selskab med status
som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed
for at fa tilfert solvenskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller
pa anden made kan give afkast til aktioneerer.

e Finansiel risiko, som er direkte proportional med starrelsen af livsforsikringshenseettelserne.

e Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan baeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

e Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

| alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,20 pct. af de retrospektive livsforsikringshensaet-

telser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne herom.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Risikoforrentningen fastseettes, sa den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iseer:

¢ Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seaerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som en del af kollektive overenskomster
indgaet af arbejdsmarkedets parter. Det indebaerer iszer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken
veeksten i bidragsindbetalinger eller udviklingen i forsikringsbestand, der kan andres som falge af beskeefti-
gelsesforholdene og deekningsomradet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om indbetalin-
ger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsagelig bestaende af aktuelle ordninger.
Eneste tilgang til bestanden er segtefaelle pensionister efter eksisterende invalide- eller alderspensionister.
Selskabets behov for solvenskapital vil veere pavirket heraf. Solvenskravet vil ogséa stige som fglge af tilskriv-

ning af kontorente.

Bilag 2 Punkt 10: PensionDanmark Bestyrelsesmade 4/25



Investeringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktiesel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfart egenkapital udefra, fordi hverken
investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pa anden made kan give afkast til aktionzerer.

e Finansiel risiko, som er direkte proportional med starrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

e Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan baeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den forsikringsmaessige risiko er tilnzer-
melsesvist proportional med livsforsikringshensaettelserne.

e Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og som desuden om-

fatter forretningsmaessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne samarbejdspartnere.

| alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,30 pct. af de retrospektive livsforsikringshensaet-

telser ultimo aret.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne herom.

Risikopolitik
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstremmene harende til investeringsgruppe 1.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstremmene harende til investeringsgruppe 2.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 3.

Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydelige usikkerhed, der er om-

kring udviklingen i dedelighed pa langt sigt.

5. Det individuelle bonuspotentiale

Beregning af det individuelle bonuspotentiale varetages af aktuariatet i forbindelse med opgerelse af hensaettel-
serne. Behandling af negative resultater, som pavirker det individuelle bonuspotentiale, foretages af Koncernregn-
skab i forbindelse med udarbejdelse af det manedlige regnskab. Ligeledes ligger den regnskabsmaessige tilbage-

betaling af udlaeg fra individuelt bonuspotentiale eller egenkapital ogsa i Koncernregnskab.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til punkt 3 medferer, at
investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saettes investeringsgruppens kollektive bonuspo-
tentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende

ved at nedseette det individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pa investeringsgruppe 1’s kollek-
tive bonuspotentiale eller traek pa det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppen, deekker egenkapitalen
forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende ar ved anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at

bestyrelsen har godkendt arsregnskabet.
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Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 1 fordeles mellem forsikringsta-

gerne i investeringsgruppe 1 i forhold til sterrelsen af den enkelte forsikringstagers retrospektive reserve.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2 i henhold til punkt 3 medfarer, at
investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seettes investeringsgruppens kollektive bonuspo-
tentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende
ved at nedseette det individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deekkes via treek pa investeringsgruppe 2’s kollek-
tive bonuspotentiale eller traek pa det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppen, daekker egenkapitalen
forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende ar ved anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at

bestyrelsen har godkendt arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 2 fordeles mellem forsikringsta-

gerne i investeringsgruppe 2 i forhold til sterrelsen af den enkelte forsikringstagers retrospektive reserve.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale harende til investeringsgruppe 3 i henhold til punkt 3 medferer, at
investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saettes investeringsgruppens kollektive bonuspo-
tentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende

ved at nedsaette bonuspotentialet pa fripoliceydelser hagrende til investeringsgruppe 3.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deekkes via treek pa investeringsgruppe 3’s kollek-
tive bonuspotentiale eller traek pa det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppen, deekker egenkapitalen
forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende ar ved anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at

bestyrelsen har godkendt arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 3 fordeles mellem forsikringsta-

gerne i investeringsgruppe 3 i forhold til sterrelsen af den enkelte forsikringstagers retrospektive reserve.

Tilbagebetaling af udleeg fra egenkapitalen vedrgrende investeringsgruppe 1
Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalen, tilbagebetales det mulige
belgb.

Tilbagebetaling af udleeg fra egenkapitalen vedrgrende investeringsgruppe 2
Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalen, tilbagebetales det mulige
belgb.

Tilbage betaling af udlaeg fra egenkapitalen vedragrende investeringsgruppe 3

Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalen, tilbagebetales det mulige
belgb.
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6. Overforsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan veelge at overfare en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1 til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 end, hvad der falger efter punkterne 2 til 5. Herved vil egenka-
pitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det
indevaerende eller efterfglgende regnskabséar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa overfar-
selstidspunktet. Den kan ogséa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsforsikringshen-
saettelserne pa investeringsgruppe 1. Sddanne overfarsler betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fares

tilbage til egenkapitalen.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan veelge at overfare en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 il
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der fglger efter punkterne 2 til 5. Herved vil egenka-
pitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det
indeveerende eller efterfalgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa overfar-
selstidspunktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsforsikringshen-
seettelserne pa investeringsgruppe 2. Sddanne overfgrsler betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fares

tilbage til egenkapitalen.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan vaelge at overfare en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3 til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der fglger efter punkterne 2 til 5. Herved vil egenka-
pitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det
indeveerende eller efterfalgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa overfar-
selstidspunktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsforsikringshen-
seettelserne pa investeringsgruppe 3. Sadanne overfarsler betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fagres

tilbage til egenkapitalen.

7. Fordeling mellem forsikringstagerne

Bonussatser fastseettes af den ansvarshavende aktuar i samrad med ALM-komitéen og skal godkendes af besty-

relsen samt anmeldes til Finanstilsynet, inden de tages i brug.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte tekniske grundlag og
bonusregulativ for investeringsgruppe 1, safremt dette vurderes at veere i overensstemmelse med reglerne i § 30 i
lov om forsikringsvirksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en arraekke og isaer ud fra forsikringsta-

gernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler efter punkterne 1 il 6.

Selskabet fastseetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten fastsaettes med
bagud virkende kraft.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indevaerende eller kommende ar, som overstiger de rentesatser, der
er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det individuelle bonuspotentiale for inve-
steringsgruppe 1. Safremt den heraf fglgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat gene-

reret af investeringsgruppe 1 og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1, reduceres det individuelle
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bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 1, reduceres egenkapitalen. Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som
skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmel-

delse til Finanstilsynet.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte tekniske grundlag og
bonusregulativ for investeringsgruppe 2, safremt dette vurderes at veere i overensstemmelse med reglerne i § 30 i
lov om forsikringsvirksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en arraekke og isaer ud fra forsikringsta-

gernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler efter punkterne 1 til 6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forventninger til realiserede
resultater, starrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning af tidligere udlaeg fra egenkapitalen og

genopbygning af bonuspotentiale. Selskabet er berettiget til at 2endre bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indeveerende eller kommende ar, som overstiger de rentesatser, der
er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det individuelle bonuspotentiale for inve-
steringsgruppe 2. Safremt den heraf falgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat gene-
reret af investeringsgruppe 2 og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som
skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmel-

delse til Finanstilsynet.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte tekniske grundlag og
bonusregulativ for investeringsgruppe 3, safremt dette vurderes at veere i overensstemmelse med reglerne i § 30 i
lov om forsikringsvirksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en arraekke og isaer ud fra forsikringsta-

gernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler efter punkterne 1 il 6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forventninger til realiserede
resultater, starrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning af tidligere udleeg fra egenkapitalen og

genopbygning af bonuspotentiale. Selskabet er berettiget til at 22ndre bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indeveerende eller kommende ar, som overstiger de rentesatser, der
er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det individuelle bonuspotentiale for inve-
steringsgruppe 3. Safremt den heraf falgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat gene-
reret af investeringsgruppe 3 og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3, reduceres det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som
skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmel-

delse til Finanstilsynet.

8. Ikrafttraeden

Neerveerende politik er udstedt af bestyrelsen for PensionDanmark og vedtaget pa bestyrelsesmgde den 23. no-

vember 2016 og er efterfglgende sendret pa bestyrelsesmade den 21. november 2017, den 27. november 2018,
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den 25. november 2019, den 24. november 2020, den 19. november 2021, den 16. november 2022, den 22. no-
vember 2023, den 20. november 2024 og senest den 19. november 2025.

Henning Overgaard Lars Sandahl Sgrensen

Formand Neestformand
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Bilag 2

Dagsordenens punkt 10
PensionDanmark

Bestyrelsesmade 4/25

PensionDanmarks overskudspolitik
1. Formal

Denne overskudspolitik fastsaetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift mellem egenkapitalen
og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har pA mgde den 9. november 2010 besluttet, at det realiserede
resultat fordeles som defineret i denne overskudspolitik og ikke som defineret i bekendtggrelse nr. 358 af 6. april
2010 om kontributionsprincippet med efterfalgende opdatering senest i bekendtgarelse nr. 44567-1403 af 445. de-
cember 2047-2024 (herefter omtalt som kontributionsbekendtggrelsen). Principperne geelder indtil ny anmeldelse

foretages.

Det overordnede ansvar for overskudspolitikken ligger hos den ansvarshavende aktuar. Dette indebeerer bade
ansvaret for overholdelse af overskudspolitikken samt vedligeholdelse og opdatering af denne. Flere af driftsop-

gaverne varetages af Koncernregnskab, hvilket vil fremgéa af de falgende afsnit.
Neerveerende overskudspolitik geelder for regnskabsaret 20252026.

2. Resultatet til fordeling

Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvoraf denne overskudspolitik i saerlig grad fastleegger reglerne,

der geelder for fglgende tre:

e Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pa P66 4,25 pct.

e Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer og bgrnerenter
med start af udbetaling i perioden den 1. januar 2000 til den 31. december 2008 tilgaet fra selskabets grup-
pelivsgrundlag. Disse forsikringer er tegnet med en grundlagsrente pa 1,5 pct.

e Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer og deres tilknyt-
tede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle bgrnerenter, aktuelle aegtefaellepensio-
ner, samt eventuelle aegtefaellepensioner tilknyttet invalide- og alderspensionerne alle med start af udbetaling

far 31. december 1999. Disse forsikringer er tegnet med en grundlagsrente pa 2,5 pct.
Der skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henfares til hver af de tre investeringsgrupper.

De to gvrige investeringsgrupper udggres af Hhensaettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvinde-

ligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD) henholdsvis henseaettelser til markedsrenteordninger. Henseettelserne fil

de to investeringsgrupper investeres separat. PKAD og markedsrenteordningerne er ikke bonusberettiget.

Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:

1. Afkastet af investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

2. Pensionsafkastskat vedrgrende egenkapitalens investeringsaktiver

3. Risikoforrentning

4. Tab inden for hver af investeringsgrupperne, som ikke kan deekkes af investeringsgruppens kollektive bonus-
potentiale eller individuelt bonuspotentiale vedrgrende gruppen (udleeg fra egenkapitalen)

5. Udligning af udlaeg fra egenkapitalen til henholdvishv- investeringsgruppe 1, investeringsgruppe 2 og investe-
ringsgruppe 3
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Daekning af risikomargen
Omkostningsresultatet for forsikringsklasse Ill, bade administrationsomkostninger og investeringsomkostnin-
ger.
Resultatet vedrgrende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt
Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke definerer en forde-
ling

10. Resultatandele indregnet direkte pa egenkapitalen, jf. § 8894, stk. 1 i bekendtggerelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser

11. Resultat af sundhedsordningen

| forbindelse med den manedlige regnskabsproces beregnes resultatet til fordeling af Koncernregnskab_og kon-

trolleres i kvartalerne af aktuariatet.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Resultatet af investeringsgruppe 1’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse |.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-
kendtgarelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

¢ Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livs-
forsikringshenseettelserne for investeringsgruppe 1.

e Risikoresultatet, der udgeres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af udbetalte
ydelser og reservespring.

e Administrationsresultatet, der udgeres af eendringer i henseettelsen til fremtidig administration samt faktiske

omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Resultatet af investeringsgruppe 2’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-

kendtgarelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

e Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livsfor-
sikringshensaettelserne for investeringsgruppe 2.

e Risikoresultatet, der udgeres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af udbetalte
ydelser og reservespring.

¢ Administrationsresultatet, der udgeres af aendringer i henseettelsen til fremtidig administration samt faktiske

omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Resultatet af investeringsgruppe 3’s drift hidrarer fra forsikringsdele under forsikringsklasse |.
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Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 beregnes som beskrevet i kontributionsbe-

kendtgerelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

¢ Renteresultatet, der udgeres af forskellen mellem det faktiske afkast af investeringsgruppens aktiver og den
rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livs-
forsikringshenseettelserne for investeringsgruppe 3.

e Risikoresultatet, der udgeres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen af udbetalte
ydelser og reservespring.

e Administrationsresultatet, der udgeres af aendringer i henseettelsen til fremtidig administration samt forskellen
mellem opkraevede administrationsomkostninger og faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investe-

ringsgruppe 3.

3. Udgangspunkt for fordelingen af resultatet

Fordeling af resultatet beregnes af Koncernregnskab i forbindelse med den manedlige regnskabsproces.

Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling:

Renteresultatet
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfares til kollektivt bonuspotentiale ha-

rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Risikoresultatet
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfares til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt bonuspotentiale hg-

rende til denne gruppe.
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Administrationsresultatet
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker alene kollektivt bonus-

potentiale hagrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af kollektivt bonuspotentiale.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker alene kollektivt bonus-

potentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af kollektivt bonuspotentiale.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 pavirker alene kollektivt bonus-

potentiale hagrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres af kollektivt bonuspotentiale.

Pensionsafkastskat
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der er tilskrevet med-

lemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for pensionsafkastskat.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

De forsikringsmaessige hensaettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske hensaettelser.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der er tilskrevet med-
lemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for pensionsafkastskat, dog er henseettel-

ser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske henszettelser.

4. Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen et tillaeg, en risikoforrentning, for den risiko, som pahviler denne i forbindelse med
selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Risikoforrentningen indeholder ikke et indtjeningselement, men
afspejler alene betaling for den risiko, som egenkapitalen Igber. Tilleeggets starrelse er defineret i de falgende
afsnit og indhentes i den enkelte gruppes kollektive bonuspotentiale. Hvis det kollektive bonuspotentiale i den en-
kelte gruppe ikke er tilstraekkeligt, kan den resterende del af tillaegget indhentes i gruppens individuelle bonuspo-
tentiale. Safremt det fulde tillaeg ikke kan indhentes i regnskabsaret, bortfalder muligheden for at indhente det re-

sterende belgb.

Den ansvarshavende aktuar fastsaetter satserne for risikoforrentning minimum en gang arligt i samrad med ALM-

komitéen.

Risikoforrentningens storrelse
Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Risikoforrentningen fastsaettes, sa den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isaer:
e Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer udger en lukket bestand, der vil saledes ikke veere tilgang af nye medlemmer. Hovedparten af

forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikringer, blandt de eventuelle forsikringer reguleres
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bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedets parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil veere
pavirket heraf. Investeringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsfor-
sikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfert solvenskapital udefra,
fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pa anden made kan give afkast til

aktionaerer.

e Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshenseettelserne.
e Risiko for at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan baeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

e Administrationsmeessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

| alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 8,756-0,50 pct. af de retrospektive livsforsikringshen-

seettelser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne heromdefinereti-afsnit4.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Risikoforrentningen fastsaettes, sa den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iseer:

e Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer udger en lukket bestand, der vil séledes ikke veere tilgang af nye medlemmer. Investeringsgrup-
pens behov for solvenskapital vil veere pavirket heraf. Investeringsgruppens placering i et selskab med status
som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed
for at fa tilfart solvenskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller
pa anden made kan give afkast til aktioneerer.

e Finansiel risiko, som er direkte proportional med starrelsen af livsforsikringshenseettelserne.

e Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan baeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

e Administrationsmeessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

| alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,20 pct. af de retrospektive livsforsikringshensaet-

telser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne heromdefineretiafsnit4.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Risikoforrentningen fastseettes, sa den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter iseer:

e Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens seerlige forretningsmaessige grundlag. Investeringsgruppens
forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som en del af kollektive overenskomster
indgaet af arbejdsmarkedets parter. Det indebeerer isaer, at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken
veeksten i bidragsindbetalinger eller udviklingen i forsikringsbestand, der kan andres som falge af beskeefti-
gelsesforholdene og deekningsomradet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om indbetalin-
ger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsagelig bestaende af aktuelle ordninger.

Eneste tilgang til bestanden er aegtefeelle pensionister efter eksisterende invalide- eller alderspensionister.
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Selskabets behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. Solvenskravet vil ogsa stige som fglge af tilskriv-

ning af kontorente.

Investeringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktiesel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfart egenkapital udefra, fordi hverken
investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pa anden made kan give afkast til aktionaerer.

e Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshenseaettelserne.

e Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der ikke kan beeres
direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den forsikringsmaessige risiko er tilnzer-
melsesvist proportional med livsforsikringshensaettelserne.

e Administrationsmeaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og som desuden om-

fatter forretningsmeessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne samarbejdspartnere.

| alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,30 pct. af de retrospektive livsforsikringshensaet-

telser ultimo aret.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne heromdefineret-i-afsnit4.

Risikopolitik

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstremmene harende til investeringsgruppe 1-samt-henssstte-ti-fremtidig

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstremmene harende til investeringsgruppe 2.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

5. Det individuelle bonuspotentiale

Beregning af det individuelle bonuspotentiale varetages af aktuariatet i forbindelse med opgerelse af hensaettel-
serne. Behandling af negative resultater, som pavirker det individuelle bonuspotentiale, foretages af Koncernregn-
skab i forbindelse med udarbejdelse af det manedlige regnskab. Ligeledes ligger den regnskabsmeessige tilbage-

betaling af udlaeg fra individuelt bonuspotentiale eller egenkapital ogsa i Koncernregnskab.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til punkt 3 medferer, at
investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saettes investeringsgruppens kollektive bonuspo-
tentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende

ved at nedseette det individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1.
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Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via treek pa investeringsgruppe 1’s kollek-
tive bonuspotentiale eller traek pa det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppen, deekker egenkapitalen
forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende &r ved anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at

bestyrelsen har godkendt arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 1 fordeles mellem forsikringsta-
gerne i investeringsgruppe 1 i forhold til starrelsen af den enkelte forsikringstagers retrospektive reserve.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale harende til investeringsgruppe 2 i henhold til punkt 3 medferer, at
investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, seettes investeringsgruppens kollektive bonuspo-
tentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende

ved at nedsaette det individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deekkes via treek pa investeringsgruppe 2’s kollek-
tive bonuspotentiale eller traek pa det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppen, deekker egenkapitalen
forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende ar ved anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at

bestyrelsen har godkendt arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 2 fordeles mellem forsikringsta-

gerne i investeringsgruppe 2 i forhold til starrelsen af den enkelte forsikringstagers retrospektive reserve.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfarslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3 i henhold til punkt 3 medferer, at
investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt, saettes investeringsgruppens kollektive bonuspo-
tentiale til nul, og veerdien af investeringsgruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende

ved at nedsaette bonuspotentialet pa fripoliceydelser hgrende til investeringsgruppe 3.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deekkes via treek pa investeringsgruppe 3’s kollek-
tive bonuspotentiale eller traek pa det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppen, deekker egenkapitalen
forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende ar ved anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at

bestyrelsen har godkendt arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 3 fordeles mellem forsikringsta-

gerne i investeringsgruppe 3 i forhold til starrelsen af den enkelte forsikringstagers retrospektive reserve.

Tilbagebetaling af udlseg fra egenkapitalen vedrgrende investeringsgruppe 1
Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalenjf—afsnit-5, tilbagebetales
det mulige belgb.

Tilbagebetaling af udleeg fra egenkapitalen vedrgrende investeringsgruppe 2

Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalenjf—afsnit-5, tilbagebetales
det mulige belab.
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Tilbage betaling af udlaeg fra egenkapitalen vedrgrende investeringsgruppe 3
Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalenjf—afsnit-5, tilbagebetales
det mulige belgb.

6. Overforsler fra egenkapitalen til forsikringstagerne

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan vaelge at overfare en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 1 til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 end, hvad der fglger efter punkterne 2 til 5. Herved vil egenka-
pitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det
indeveerende eller efterfalgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa overfor-
selstidspunktet. Den kan ogséa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsforsikringshen-
saettelserne pa investeringsgruppe 1. Sddanne overfarsler betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fares
tilbage til egenkapitalen.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan vaelge at overfare en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2 til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der fglger efter punkterne 2 til 5. Herved vil egenka-
pitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det
indevaerende eller efterfglgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa overfar-
selstidspunktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsforsikringshen-
seettelserne pa investeringsgruppe 2. Sadanne overfarsler betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fores

tilbage til egenkapitalen.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan veelge at overfare en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3 til
kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der falger efter punkterne 2 til 5. Herved vil egenka-
pitalens andel blive mindre. En sadan ekstraordinzer overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det
indevaerende eller efterfalgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa overfar-
selstidspunktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i forhold til livsforsikringshen-
seettelserne pa investeringsgruppe 3. Sadanne overfarsler betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fgres

tilbage til egenkapitalen.

7. Fordeling mellem forsikringstagerne

Bonussatser fastseettes af den ansvarshavende aktuar i samrad med ALM-komitéen og skal godkendes af besty-

relsen samt anmeldes til Finanstilsynet, inden de tages i brug.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte tekniske grundlag og

bonusregulativ for investeringsgruppe 1, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse med reglerne i § 30 i
lov om forsikringsvirksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en arraekke og isaer ud fra forsikringsta-

gernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler efter punkterne 1 til 6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten fastsaettes med

bagud virkende kraft.
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Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indevaerende eller kommende ar, som overstiger de rentesatser, der

er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det individuelle bonuspotentiale for inve-

steringsgruppe 1. Safremt den heraf falgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat gene-

reret af investeringsgruppe 1 og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1, reduceres det individuelle

bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i det individuelle

bonuspotentiale for investeringsgruppe 1, reduceres egenkapitalen. Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som

skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmel-

delse til Finanstilsynet.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte tekniske grundlag og

bonusregulativ for investeringsgruppe 2, safremt dette vurderes at veere i overensstemmelse med reglerne i § 30 i
lov om forsikringsvirksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en arraekke og isaer ud fra forsikringsta-

gernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfagrsler efter punkterne 1 til 6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forventninger til realiserede
resultater, starrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning af tidligere udleeg fra egenkapitalen og

genopbygning af bonuspotentiale. Selskabet er berettiget til at 22ndre bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indeveerende eller kommende ar, som overstiger de rentesatser, der
er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det individuelle bonuspotentiale for inve-
steringsgruppe 2. Safremt den heraf fglgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat gene-
reret af investeringsgruppe 2 og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen. Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som
skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmel-

delse til Finanstilsynet.

Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte tekniske grundlag og

bonusregulativ for investeringsgruppe 3, safremt dette vurderes at veere i overensstemmelse med reglerne i § 30 i
lov om forsikringsvirksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en arraekke og isaer ud fra forsikringsta-

gernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler efter punkterne 1 til 6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forventninger til realiserede
resultater, starrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning af tidligere udleeg fra egenkapitalen og

genopbygning af bonuspotentiale. Selskabet er berettiget til at 22ndre bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastsaette rentesatser for det indeveerende eller kommende ar, som overstiger de rentesatser, der
er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det individuelle bonuspotentiale for inve-
steringsgruppe 3. Safremt den heraf fglgende rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat gene-
reret af investeringsgruppe 3 og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3, reduceres det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke rummes i det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen. Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som
skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmel-

delse til Finanstilsynet.
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8. Ikrafttraeden

Neerveerende politik er udstedt af bestyrelsen for PensionDanmark og vedtaget pa bestyrelsesmgde den 23. no-
vember 2016 og er efterfalgende aendret pa bestyrelsesmade den 21. november 2017, den 27. november 2018,
den 25. november 2019, den 24. november 2020, den 19. november 2021, den 16. november 2022, den 22. no-
vember 2023, eg-senest-den 20. november 2024 og senest den 19. november 2025.

Henning Overgaard Lars Sandahl Sgrensen

Formand Neestformand
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