FINANSTILSYNET

Sektornyhed

Krav til kreditinstitutters ESG-risikostyring pr. 1. ja-
nuar 2026

Den 1. januar 2026 traeeder en raekke nye bestemmelser i kraft om kreditinsti-
tutternes styring af ESG-relaterede risici. Det sker i medfer af seneste aen-
dringer i lov om finansiel virksomhed og i ledelsesbekendtggrelsen. Her infor-
merer Finanstilsynet om de nye krav.

Kravene omfatter bl.a.:

o veaesentlighedsvurdering af ESG-relaterede risici
o Instituttet skal identificere de ESG-relaterede risici, der er vae-
sentlige for dets forretning og strategi.
e scenarieanalyser af miljg- og klimamaessige risici
o Instituttet skal gennemfgre kortsigtede og langsigtede scena-
rieanalyser af de vaesentlige miljg- og klimamaessige risici.
e ESG-omstillingsplaner
o Instituttet skal udarbejde en ESG-omstillingsplan, der sikrer,
at instituttet handterer de finansielle risici forbundet med ESG-
relaterede forhold, der kan opsta i forbindelse med overgan-
gen til en mere baeredygtig skonomi.

De tre dele heenger sammen pa den made, at instituttet med vaesentligheds-
vurderingen identificerer sine veesentligste ESG-relaterede risici, gennem
scenarieanalyser kortlaegger virkningerne af de miljg- og klimameessige risici
pa instituttet og i ESG-omstillingsplanen forholder sig til, hvordan ESG-
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Figur 1 - Figuren illustrerer den grundleeggende sammenhaeng mellem vaesentlighedsvur-
dering, klimascenarieanalyse og ESG-omstillingsplaner i henhold til kravene fra CRDVII
og retningslinjer fra EBA om styring af ESG-relaterede risici.
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omstillingen pavirker instituttets finansielle risici. Sammenhaengen er illustre-
retifigur 1.

Finanstilsynets tilgang

Der er tale om nye elementer i institutternes risikostyring. Finanstilsynet vil
derfor i en periode anlaegge en vejledende tilgang til institutternes efterle-
velse af de nye krav om vaesentlighedsvurdering, scenarieanalyse og ESG-
omstillingsplaner. Finanstilsynet forventer dog, at institutterne arbejder aktivt
og serigst med efterlevelsen af kravene og indgar i dialog med Finanstilsy-
net om deres arbejde.

Den europeeiske lovgivning pa omradet

Bestemmelserne om vaesentlighedsvurdering af ESG-relaterede risici, scena-
rieanalyse og ESG-omstillingsplaner fremgar af seneste eendringer i EU's ka-
pitalkravsdirektiv (CRDVI). Kravene er suppleret af retningslinjer fra Den Eu-
ropzeiske Banktilsynsmyndighed (EBA) om styring af ESG-risici'. Retnings-
linjerne geelder fra den 1. januar 2026 for alle institutter pa naer sma og ikke-
komplekse institutter?, der farst skal faelge retningslinjerne fra januar 2027.

Den seneste revision af kapitalkravsforordningen (CRRIII) indfarer krav til alle
kreditinstitutter om at indberette og offentliggare oplysninger om ESG-risici
(s@jle lll-oplysningskrav). En raekke af de starste institutter har vaeret omfattet
af oplysningskrav pa omradet siden 2023, men det er nyt, at alle kreditinsti-
tutter pa sigt skal omfattes af sgjle Ill-oplysningskravene.

Denne nyhed omfatter krav om ESG-risikostyring, der fremgar af seneste aen-
dringer i CRDVI og CRRIIl samt implementeringen af disse i dansk lovgivning.
Siden CRDVI og CRRIII blev vedtaget, er Europa-Kommissionen blevet enig
om en politisk aftale, der bl.a. skal forenkle rapporteringskravene i CSRD
(Omnibus ). CRDVI og CRRIII er ikke direkte omfattet af Omnibus, men EBA
har i lyset af Omnibus udsendt et "no action-letter”, der udsaetter rapporte-
ringskravene, der fremgar af CRRIII. Afsnit 2 beskriver ESG-offentliggerelse
og indberetningskravene fra CRRIII.

1. ESG-relateret risikostyring

Finanstilsynet har i de seneste ar kommunikeret en raekke observationer af
styring af ESG-relaterede risici pa kreditomradet og i forhold til institutternes
generelle styring af ESG-relaterede risici®. Overensstemmelse med observa-
tionerne fra disse undersggelser vil veere et godt udgangspunkt for at leve op
til de nye krav.

' Guidelines on the management of ESG risks (EBA GL 2025 01)

2 Orientering vedr. Finanstilsynets praksis ved kvalifikation af sméa og ikkekomplekse institutter | Fi-
nanstilsynet

3 God praksis for styring af ESG-relaterede risici i kreditinstitutter | Finanstilsynet; Mindre pengeinsti-
tutter ber lgbende udvikle metoder til at handtere ESG-relaterede kreditrisici | Finanstilsynet; Notater
om god praksis for kreditinstitutters handtering af ESG-forhold pa kreditomradet og IRB-omradet |
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-04/fb22982a-d69d-42cc-9d62-1023497ad58a/Guidelines%20on%20the%20management%20of%20ESG%20risks%20%28EBA%20GL%202025%2001%29_DA.pdf
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2023/jun/praksis_kvalifikation_230623
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2023/jun/praksis_kvalifikation_230623
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2025/sep/god-praksis-for-styring-af-esg-relaterede-risici-i-kreditinstitutter
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2025/okt/metoder-til-at-haandtere-esg-relaterede-kreditrisici
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2025/okt/metoder-til-at-haandtere-esg-relaterede-kreditrisici
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2024/okt/notate_god_praksis_haandtering_esg_forhold_kreditomraadet_irb-omraadet
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2024/okt/notate_god_praksis_haandtering_esg_forhold_kreditomraadet_irb-omraadet
https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2024/okt/notate_god_praksis_haandtering_esg_forhold_kreditomraadet_irb-omraadet

Kreditinstitutternes eksponering mod ESG-relaterede risici ngdvendiggar ikke
aktuelt et mere intensivt tilsyn. Formalet med tilsynet er at sikre, at institut-
terne handterer og styrer deres finansielle risici — ikke at fremme en bestemt
grad af baeredygtighed. ESG-forhold vil vaere relevante for de fleste institutter,
men med varierende betydning. Alle institutter skal derfor vurdere egne ESG-
forhold grundigt.

Institutter, der ikke er vaesentligt eksponerede overfor ESG-relaterede risici,
vil mgde begreensede krav til ESG-omstillingsplaner og scenarieanalyser.
SIFI'erne* skal som udgangspunkt falge EBA-retningslinjerne fuldt ud.

1.1 Scenarieanalyser af miljo- og klimamaessige risici

Alle kreditinstitutter skal udarbejde langsigtede scenarieanalyser jf. § 72, stk.
2, i lov om finansiel virksomhed. Det indebeerer, at kreditinstitutterne pr. 1.
januar 2026 skal teste deres modstandsdygtighed overfor langsigtede nega-
tive virkninger af ESG-faktorer i bade basis- og stressscenarier indenfor en
bestemt tidshorisont. Kravet bliver pr. 1. januar 2027 suppleret af nye EBA-
retningslinjer®, der praeciserer kravene til scenarieanalyser®.

Alle institutter skal gennemfgre robusthedsanalyser, som skal indgé i en vur-
dering af forretningsmodellens langsigtede holdbarhed i forhold til ESG-
relaterede risici. SIFI'er og gruppe 2-institutter bar derudover vurdere deres
kortsigtede finansielle modstandsdygtighed overfor ESG-relaterede risici. In-
stitutter, der bruger IRB-modeller, skal indarbejde ESG-faktorer i deres eksi-
sterende ramme for stresstest. Andre SIFI'er og gruppe 2-institutter kan ngjes
med at udfgre fglsomhedsanalyser. For gvrige institutter er det som udgangs-
punkt ikke ngdvendigt at udfgre stress test eller falsomhedsberegninger for
at vurdere den kortsigtede finansielle modstandsdygtighed overfor ESG-
relaterede risici. @vrige institutter skal dog lave fglsomhedsanalyser ved vee-
sentlige ESG-relaterede risici.

| opstartsfasen kan institutterne fokusere pa at lave scenarieanalyse for kli-
mameessige risici. Efterhanden som institutterne bliver fortrolige med at gen-
nemfgre analyserne, skal andre miljgmaessige risici ogsa indarbejdes i alle
typer af scenarieanalyser, jf. retningslinjerne’. Institutterne skal ikke udfare
scenarieanalyser pa ledelsesmaessige og sociale risici, indtil disse risikotyper
indarbejdes i retningslinjerne fra EBA.

Institutterne skal generelt tilpasse omfanget og kompleksiteten af deres sce-
narieanalyser til deres starrelse, eksponering mod ESG-relaterede risici, in-
terne ressourcer og forventet veerdi af analysen. Mindre institutter kan efter-
leve kravet ved hovedsageligt at gennemfgre kvalitative analyser frem for
egentlige stresstest.

4 Danske SIFl'er jf. Arlig udpegning af SIFl-institutter 2025 | Finanstilsynet

5 Guidelines on environmental scenario analysis.pdf. Retningslinjerne supplerer ogsa artikel 177 i
CRR3.

8 Guidelines on environmental scenario analysis.pdf

" Guidelines on environmental scenario analysis.pdf
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https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2025/jun/aarlig-udpegning-af-sifi-institutter-2025
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-11/170da4c8-9b56-4fb0-ad60-94d433b7e866/Guidelines%20on%20environmental%20scenario%20analysis.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-11/170da4c8-9b56-4fb0-ad60-94d433b7e866/Guidelines%20on%20environmental%20scenario%20analysis.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-11/170da4c8-9b56-4fb0-ad60-94d433b7e866/Guidelines%20on%20environmental%20scenario%20analysis.pdf

Institutterne skal i Igbet af 2026 gare sig bekendte med retningslinjerne og
begynde at indarbejde scenarieanalyser i deres risikostyring.

1.2 ESG-omstillingsplaner

Kravet om ESG-omstillingsplaner fremgar af § 72, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed. Kreditinstitutternes bestyrelser skal som led i virksomhedsstyrin-
gen udarbejde og overvage gennemfarelsen af ESG-omstillingsplaner. Kra-
vet traeder i kraft pr. 1. januar 2026.

ESG-omstillingsplanen er et risikostyringsvaerktgj. Planen skal omfatte kvan-
tificerbare mal og processer til at overvage og imgdega finansielle risici som
folge af ESG-forhold pa kort, mellemlang og lang sigt. Det omfatter bl.a. risici,
der opstar som fglge af omstillingen til en mere beeredygtig skonomi. ESG-
omstillingsplanen skal tage hensyn til instituttets forretningsmodel, storrelse
og kompleksitet samt instituttets eksponering mod ESG-relaterede risici.

Styring af ESG-relaterede risici efter ledelsesbekendtgarelsen og EBA’s ret-
ningslinjer indebaerer ikke ngdvendigvis, at institutterne skal afvikle eller re-
ducere bestemte eksponeringer, men alene at institutterne identificerer, vur-
derer og handterer finansielle risici i overensstemmelse med deres strategi
og politikker. ESG-omstillingsplanen skal ogsa tage hensyn til eventuelle aen-
dringer i risikoprofilen, som instituttet kan have besluttet af andre hensyn end
risikostyringen. Det kan veere afvikling af udlan og investeringer, som institut-
tet forpligter sig til af hensyn til sit samfundsansvar — ikke af hensyn til den
finansielle risiko. En sadan pligt kan f.eks. fglge af instituttets frivillige tilslut-
ning til Net-Zero Banking Alliance eller af krav om klimaplaner under anden
regulering.

Hovedformalet med ESG-omstillingsplanerne er altsa at sikre, at institutternes
generelle risikostyring bygger pa en systematisk vurdering af, hvilken betyd-
ning ESG-relaterede omstillingsrisici samlet set har for det enkelte institut.

Forventningerne til ESG-omstillingsplanerne er uddybet i EBA-retnings-
linjerne for styring af ESG-relaterede risici. Laes retningslinjerne og se eksem-
pler pa omstillingsrisici her®.

Hvor avancerede og omfangsrige ESG-omstillingsplanerne skal veere, af-
haenger af instituttets starrelse og kompleksitet og af, hvor vaesentlige de
ESG-relaterede risici er for instituttet. Det betyder, at mindre institutter med
mindre komplicerede forretningsmodeller kan have en mere enkel plan, mens
starre eller mere komplekse institutter skal have mere omfattende og detalje-
rede planer.

8 God praksis for styring af ESG-relaterede risici i kreditinstitutter
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https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2025/sep/god-praksis-for-styring-af-esg-relaterede-risici-i-kreditinstitutter

Alle institutterne bar udarbejde deres farste plan inden udgangen af 2026.
Finanstilsynet vil i 2026 indga i dialog med institutterne om planerne. Finans-
tilsynet forventer at gennemfgre en temaundersggelse af kreditinstitutternes
ESG-omstillingsplaner i Igbet af 2027. Det primaere formal med undersggel-
sen vil vaere at identificere og dele observationer om god praksis pa omradet,
fremfor at give tilsynsreaktioner. ESG-omstillingsplaner vil desuden indga i
Finanstilsynets arlige risikovurdering af kreditinstitutterne. ICAAP-rapporten
bar opsummere instituttets omstillingsplan med beskrivelse af de veesentlig-
ste mal og tiltag.

2. ESG-offentliggerelse og indberetningskrav

Seneste andring af kapitalkravsforordningen udvider ogsa kravene til kredit-
institutternes offentliggarelse og indberetning af ESG-relaterede oplysninger.
EBA har desuden faet mandat til at udarbejde og tilpasse de tekniske og re-
gulatoriske standarder pa omradet. Pligten til at offentliggere oplysninger om
ESG-relaterede risici fremgar af artikel 449a i kapitalkravsdirektivet.

EBA offentliggjorde den 22. maj 2025 et haringspapir med forslag til eendrin-
ger i kravene til offentligggrelse af oplysninger (sgjle Ill) om ESG-relaterede
risici®. Hgringspapiret indeholder forslag om at forenkle oplysningskravene for
institutter, der allerede er omfattet af artikel 449a i CRRII, og at sikre harmo-
niserede regler pa tvaers af baeredygtighedsrapporteringerne.

De foreslaede aendringer vil betyde, at store kreditinstitutter, der har udstedt
instrumenter pa et reguleret marked, ikke laengere skal udfylde en raekke af
de eksisterende sgijle lll-skemaer om ESG, bl.a. relateret til Green Asset Ra-
tio (GAR)'0. | forbindelse med haringen opfordrede EBA til, at nationale myn-
digheder allerede fra hgringsdatoen suspenderede de naevnte skemaer. EBA
offentliggjorde den 6. august 2025 et sakaldt no-action letter med samme
budskab. EBA’s no-action letter indebaerer yderligere lempelse af offentligge-
relseskravene''.

EBA'’s no-action letter indebaerer ogsa en udskydelse af ikrafttreeden for sgjle
lll-krav om ESG for alle gvrige kreditinstitutter end de store, der har udstedt
instrumenter pa et reguleret marked. Disse gvrige institutter, der ellers for ny-
ligt er blevet omfattet af artikel 449a i kapitalkravsforordningen, kan for nu
undlade at offentliggere ESG-skemaerne under Kommissionens gennemfg-
relsesforordning (EU) 2024/3172.

9 CP on disclosures on ESG risks, equity exposures and the aggregate exposure to shadow banking
entities.pdf

10 Fglgende skemaer skal derfor ikke laengere benyttes: Skema 6 — Summary of GAR KPlIs; Skema 7
— Mitigating actions: Assets for the calculation of GAR; Skema 8 — GAR (%); Skema 9 — Mitigating
actions: BTAR; Skema 10 — Other climate change mitigating actions that are not covered in the EU
Taxonomy.

" De omfattede store finansielle virksomheder kan saledes ogsa undlade at offentliggare to kolonner
i folgende skemaer: Skema 1 — Kolonne ¢ “Of which environmentally sustainable (CCM)”; Skema 4 —
Kolonne c¢ “Of which environmentally sustainable (CCM)”.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-05/27c5bb7c-148e-4f63-93a4-6bea685977c1/CP%20on%20disclosures%20on%20ESG%20risks%2C%20equity%20exposures%20and%20the%20aggregate%20exposure%20to%20shadow%20banking%20entities.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-05/27c5bb7c-148e-4f63-93a4-6bea685977c1/CP%20on%20disclosures%20on%20ESG%20risks%2C%20equity%20exposures%20and%20the%20aggregate%20exposure%20to%20shadow%20banking%20entities.pdf

Finanstilsynet har senest i en sektornyhed den 8. september 2025 informeret
om, at udskydelserne af de neevnte sgijle Ill-krav ogsa vil geelde for de danske
kreditinstitutter'?.

De gvrige oplysninger i de eksisterende sgjle lll-skemaer om ESG skal fortsat
offentliggares i overensstemmelse med de eksisterende krav.

Lempelserne i sgjle lll-skemaerne pavirker ikke de ESG-relaterede oplys-
ningskrav, som er fastsat i anden lovgivning. Det geelder f.eks. krav til rappor-
teringen efter artikel 8 af EU-taksonomien.

Kreditinstitutternes fortsatte arbejde med at udvikle og vedligeholde data, som
kan stgtte dem i at efterleve de nye krav til ESG-relateret risikostyring, vil
samtidig danne et solidt grundlag for at opfylde de specifikke offentliggerel-
ses- og indberetningskrav, nar de treeder i kraft.

"2 [Endringer i krav til store kreditinstitutters oplysninger om ESG-risici | Finanstilsynet

6/6


https://www.finanstilsynet.dk/nyheder-og-presse/nyheder-og-pressemeddelelser/2025/jun/aendringer-i-krav-til-store-kreditinstitutters-oplysninger-om-esg-risici-

