Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kabenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tvaergdende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringssetskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgar af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt a&ndringer heri an-
meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske
grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forst&s ved livsforsikringsselskaber: livs-
forsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla-
delse til at udeve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato
08-12-2025
Livsforsikringsselskabets navn
Arbejdstagernes Pensionskasse SISA
Overskrift
Livsforsikringsseiskabet skal angive en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.
Opdatering af satsbilag geldende fra 01.01.2026
Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.
Opdatering af omkostnings- og risikosatser. De vzesentligste aendringer bestar i 2endringer af dedelig-
hed, som reflekterer opdatering af satser svarende til den seneste dedelighedsanalyse. Herudover er
der en mindre a@ndring af det manedlige administrationsgebyr.
Endelig er der en raekke justeringer af risikopriseme
- Forhgjelse af prisen for dedsfaldsdaekning (+13,00 kr. pr. maned)
- Reduktion af prisen for VKS (-20,00 kr. pr. maned)
- Forhgjelse af prisen for dedsfaldsdaekning (+20 kr. pr. maned)

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen

vedrarer.
Anmeldelsen vedragrer aendringer af forhold angivet i lovens §29 stk. 1 nr. 2) og 6)

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraadelse.

01.01.2026

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller andrer.
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Andringerne anmeldes som zendringer i forhold til 2nmeldelse af 20.12.2024: Opdatering af satsbilag
gseldende med virkning pr. 01.02.2025

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
melidte vedrorer, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse | og il

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sd
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

De aendrede satser er markeret med redt nedenfor:
Dadelighedsanalysen er vedhaeftet anmeldelsen.

SISA
Satsbilag geldende fra 1. januar 2026

9. Satsbilag
Parametre i tilknytning til afsnit 2.2
Dedelighed til beregning af IBNER for aktuelle tab af erhvervsevne og bidragsfritagelse
a;q =0, by = 6,265, c;y = 0,031
Dodelighed for pensionister i 2024 — opdateres arligt med virkning for pensioner aret efter.

Al- Mandean- Mandean- Mandean-

der del Risiko Alder  del Risiko  Alder  del Risiko
18 50,00% 1,01%; 47 50,00% 0.41% 76 44.62%  6,B83%
19 50,00% 0,06% 48 50,00% 0.43% 77 43,37%  7,54%
20 50,00% 0.05% 49 50,00% 0,45% 78 41,92%  8.57%
21 50,00% 0,04% 50 50,00% 0,48% 79 40,23%  9,79%
22 50,00% 0,04% 51 50,00%  0,50% 20 38.42%  11,23%
23 50,00% 0.03% 52 50,00% 0,53% 81 36.63% 11,88%
24 50,00% 0.,03% 53 50,00% (,56% 82 34.85% 12.61%
25 50,00% 0.03% 54 50,00% (0,59% 33 33.08%  13,47%
26 50,00% 0,03% 55 50,00% 0,62% 84 31.30% 14,490
27 50,00% 0,02% 56 50,00% 0.66% 85 29,50%  15,76%
28 50,00% 0,02% 57 50,00% 0,70% 86 27,69% 17.26%
29 50,00% 0,03% 58 50,00% 0,74% 87 25.85% 18,944
30 50,00% 0,03% 59 50,00% 0,79% 88 24,02% 20,72%
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31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

50,00% 0,04% €0 50,00% 0,84% 89 2224% 22,55%
50,00% 0,05% 61 50,00% 0,96% 90 2051% 24,35%
50,00% 0,06% 62 50,00% 1,10% 91 18,87% 26,28%
50,00% 0,07% 63 50,00% 1,27% 92 17,35% 28,23%
50,00% 0.08% 64 50,00% 1,46% 93 15,95% 30,26%
50,00% 0.09% 65 50,00% 1,69% 54 14,67% 32.36%
50,00% 0,10% 66 50,00% 1,94% 95 13,54% 34,50%
S0,00% 0 ,11% 67 50,00% 2,23% 96 12,54% 36,61%
50,00% 0,11% 68 49,74%  2,54% 97 11,68% 38,68%
50,00% 0,11% 69 49,42% 2,88% 98 10,94% 40,69%
50,00% 0,12% 70 49,02%  3,24% Q9 10,33% 42,57%
50,00% 0,12% 71 48,56% 3,63% 100 9,80% 44.28%
50,00% 0,12% 72 48,01% 4,07% 101 9,31% 48,14%
50,00% 0.11% 73 47,36%  4,58¢ 102 8,86% 52,03%
50,00% 0, 10% 74 46,60% 5,17% 103 8,46% 55,90%
50,00% 0,10% 75 45,69%  5,85% 104 8,10% 55,71%

Levetidsudvikling fglger benchmarlk fra Finanstilsynet, hvorfor ovenstdende er den estimerede dgdelighed
reduceret med 1,5 &rs levetidsudvikling.

Parametre i tilknytning til afsnit 2.3

Al=2,0%, RZ=13,5%.

Parametre i tilknytning til afsnit 2.4.3

indregnet rente 8R1 = -1%.

Sikkerhedstillg 8R2 = 1,5%.

Minimum for sikkerhedstillaeg BR3 = 250 kr.

Parametre i tilknytning til afsnit 2.5

Omk1 = 4% og opkraeves af det indbetalte manedlige bidrag efter fradrag af et ménedligt belgb betegnet:
Omk2 = 11,50 kr. pr. maned, som fratraekkes manedligt af aile indbetalinger.

OMK3% er 0%, og fratraekkes af saldoen pa depotet. Omk3% kan justeres, hvis de gkonomiske forhold tilsi-
ger det.

Omk4 = 11,50 kr. pr. maned, og er et manedligt gebyr for hvilende.
Omk5 = 11,50 kr. pr. méned, og er et manedligt gebyr for pensionerede.
Parametre i tilknytning til afsnit 2.6

Gebyret udgar 1.500 kr.

Gransen far sma depoter, som kan udbetales kontant, udger 1.000 kr.
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Parametre i tilknytning til afsnit 2.7

Der tilskrives og opkrazves risikapreemie ved ded ud fra den samme dadelighed, sorm anvendes til beregning
af pensionerne. Dog er der tilknyttet en justeringsfaktor.

Justeringsfaktoren er 1, men kan justeres, hvis de gkanomiske forhold tilsiger det.
Parametre i tilknytning til afsnit 3.3

Forsikringsklasse |

Grundform [ udigb/opher | Pris i 20241 % af ydelse
| 100 Sum ved dpdsfald ’ * 0,3900%
[ 300 Sum ved kritisk sygdom | E 0,8904%

400 Invalidepension 67 7,8000%

*Gealder indtil aldersb-ensioneri‘ng for medlemmer, der er amfattede ifglge regulativet.
INV1% =3,6% af ydelsen.

INV225 = 50%

D@D = 45,50 kr. pr. 100.000 kr. i dzkning

K51 =154, 20kr, pr. 100.000 kr. i dzkning

Forsikringsklasse Il

BP% = 7,/4% af ydelsen.

Parametre i tilknytning til afsnit 3.5

N har vardien 5 svarende tii at de S forudgdende &rs afkast indgar i bufferen.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre beretligede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

ingen

Redegerelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de akonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

/Endringen i omkostningssatserne baserer sig pa en |angsigtet ambition om at opna balance i omkost-
ningsresultatet:
Den manedlige omkostning pr. police reduceres med 1,75 kr.

Andringen i risikosatseme baserer sig pa en langsigtet ambition om at opna balance i risikoresultatet.
Pa den korte bane @nskes dog et overskud i risikoprodukterne for forsikringsklasse 3 for at genopbygge
rsikobufferen:

For starstedelen af medlemmerne under SIK overenskomsten vil den obligatoriske risikopakke stige
preemie med 13,00 kr. pr. méned, hvilket anses for en mindre a2ndring.
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For pensionister vil de @&ndrede dedelighedsforudsastninger indebaere en reduktion, som "alt-andet-
lige vil vaere 8-10% fer indregning af justering for investeringsresultatet.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegeare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konselrenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere

herfor.
Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfore de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke
er nedvendige for at kunne forstd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nedvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et szerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengefigt. Skemaet
"Redegerelse | henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendigerelsens § 6, stk. 1.

Ingen

Redegarelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmzaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
seiskabet redegere herfor,

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke
er nadvendige for at kunne forsta de vassentligste elementer i forsikringen eller ikke er nadvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt filgaengeligt. Skemaet
"Redegerelse i henhold til § 6, stk 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der har konsistent underskud pa dedsfaldsdaskningen og overskud pa VKS i lgbet af 2025. Med z2n-
dringerne forventes ca. balance i resultatemne pé produktniveau.

For bernepension forventes et overskud pd 3-4 mio. kr. pr. ar, hvilket er nedvendigt for at genopbygge
risikobufferen for Forsikringsklasse Ill. | den sammenhzeng bemeerkes yderligere, at vi har set under-
skud pa livrenteelementet. De opdaterede dadeligheder (hvor sendringerne indebeerer laengere restle-
vetider for pensionister) forventes ogsa at forbedre risikoresultateme pa livrenterne, sa der bliver ba-
lance i regnskabet.

Navn
Angivelse af navn

Seren Schock Petersen

Dato og underskrift

5. december 2025 P —— TN, | PN | £ N

Navn
Angivelse af navn

KRISTOFEER A, Etﬂaké/

Dato og underskrift

S[12 ~ 228 7

Navi 7

Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Redeggrelse om dgdelighed for SISA — 2025

Den fremsendte redeggrelse er en besvarelse af de 7 punkter beskrevet i Finanstilsynets brev af 17.
september 2025 til alle livsforsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Datagrundlag (pkt. 1)

For at beregne O/E-raterne til brug for analysen har vi opgjort antallet af observerede dgdsfald samt den
samlede eksponering for arene 2020-2024. De samlede data opgjort kensopdelt fremgar i tabellen nedenfor,
forillustration af data se bilag 1.

Samlet antal dgdsfald Samlet eksponering
Kvinder 407 93.942
Mand 761 116.276

Nedenfor ses illustrationer af de observerede dgdeligheder og de nye benchmark dgdeligheder fordelt pa
henholdsvis kvinder og maend. For begge k@n ggr det sig gaeldende, at de observerede dgdeligheder er hgjere
end benchmark dgdeligheden, hvilket ogsa ved tidligere analyser har gjort sig gaeldende for bestanden.

Observeret dedelighed - Kvinder Observeret dgdelighed - Meend
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Analyse (pkt. 2, pkt. 3)

Fgrste del af analysen bestar i en sammenligning af bestandens observerede dgdelighed med benchmark for
den observerede nuvaerende dgdelighed. Der er anvendt O/E-rater for hver hele alder for hvert kalenderar
for perioden 1. januar 2020 til 31. december 2024 for hvert kgn.

Tidligere har vi justeret greenserne i regressionsfunktionen. Som sidste ar har vi valgt at fastholde
Finanstilsynets graenser og altsa dermed (40,60,80,100).



Kvinder
Forst testes hypotesen om fuldstaendig sammenfald mellem bestandens og benchmarkets dgdelighed, H,.
Denne bliver forkastet med testsandsynlighed 0. Herefter testes sammenfald fra alder 80, H,. Denne

forkastes ogsa, hvorfor den resulterende modeldgdelighed bliver modellen M&Vinder,
b1 B B Testsandsynlighed
Hy, 0 0 0 <0,0001
H, 0,6722 0,9350 0 <0,0001
Endelig model 0,9300436 -0,2423060 0,9822332

Pa grafen nedenfor ses en sammenligning af den danske benchmark dgdelighed, den nuvaerende anmeldte
dedelighed og den nye modeldgdelighed. Det ses, at den nye dgdelighed er markant hgjere end den danske
benchmarkdgdelighed.

Nar visammenligner modeldgdeligheden for kvinder baseret pd 2023-data inkl. et ars levetidsforbedring med
modeldgdeligheden baseret pa 2024-data, er der god overensstemmelse. Det ses, at den nye dgdelighed
ligger tet pa den anmeldte mere eller mindre for alle aldre, om end den nye dgdelighed er lidt hgjere for de
yngste aldre, medens den systematisk er lavere fra omtrent alder 50 og frem.

Sammenligning af log dedeligheder - Kvinder
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Forst testes hypotesen om fuldstaendig sammenfald mellem bestandens og benchmarkets dgdelighed, H,,.
Denne bliver forkastet med testsandsynlighed 0. Herefter testes sammenfald fra alder 80, H,. Denne
forkastes ogsa, hvorfor den resulterende modeldgdelighed bliver modelen M{)"ae"d.

B B2 B3 Testsandsynlighed
H, 0 0 0 <0,0001
H, 0,8310 0,6730 0 <0,0001

Endelig model 1,1309060 -0,7629352 1,2003996



Pa grafen nedenfor ses en sammenligning af den danske benchmark dgdelighed, den nuvaerende anmeldte
dgdelighed og den nye modeldgdelighed. Vi ser fortsat, at den danske benchmark dgdelighed er markant
lavere end de observerede grgnlandske dgdeligheder.

Nar vi sammenligner modeldgdeligheden for maend baseret pa 2023 data inkl. ét ars levetidsforbedring med
modeldgdeligheden baseret pa 2024 data, er der rimelig overensstemmelse. Det ses dog, at den nye
dgdelighed systematisk ligger lidt lavere for alle aldre, om end den nye dgdelighed er neermest uaendret for
aldre over 80 ar (den brune og den bla kurve ligger naesten lige oven i hinanden).

Sammenligning af log dgdeligheder - Masnd
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Opdateringen af selskabets beregnede dgdeligheder indebaerer aendringer i selskabets dgdelighedsgrundlag
for bade maend og kvinder. Opdateringen resulterer i en forudsaetning om laeengere restlevetider, hvilket i sig
selv give anledning til, at selskabets beregnede pensionsydelser far en nedadgaende effekt ved den
kommende regulering. Den samlede regulering af disse ydelser forventes dog i hgjere grad at blive pavirket
af de afkast, som selskabet kan realisere i markedet.

Afvigelse i forventede fremtidige levetidsforbedringer (pkt. 4)

Finanstilsynet udgiver et benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer. Som led i
genopretningsplanen i 2012 valgte SISA at anvende Finanstilsynets benchmark herfor i mangel pa andre
muligheder. Grgnlands statistik opbygger overlevelsestavler med samme inddeling som Danmarks Statistik.
Det giver i ar mulighed for at sammenligne dgdelighedsudviklingen i Grgnland og Danmark, men denne
sammenligning giver ikke anledning til at a&ndre pa fremgangsmaden. Resultaterne af sammenligningen er
vist under punkt 7 opdateret med seneste opggrelser fra Grgnlands Statistik — sa vidt muligt samlet pa 5-ars
intervaller. Denne opstilling er desvaerre uaendret fra sidste ar, da Grgnlands Statistik endnu ikke har
opdateret observationsperioden.



Redeggrelse for opdateringen af levetidsforudsaetningerne (pkt. 5)

SISA’s hensaettelser pavirkes ikke leengere af dgdeligheden, da hele bestanden pr. 1. november 2016 er
overfgrt til et ugaranteret unit-link grundlag.

Restlevetider (pkt. 6)

| tabellen nedenfor ses restlevetider beregnet for den nuvaerende anmeldte dgdelighed i 2025 og i 2026 samt
den nye modeldgdelighed i 2026. Der ses overordnet ganske bemaerkelsesvaerdige forskelle i de forventede
restlevetider fra den nuveaerende model forskudt til 2026 sammenlignet med den nye modeldgdelighed malt
i 2026. Saledes giver den allerede bemzerkede lavere dgdelighed for de fleste aldre en forbedret levetid pa
omtrent et ar for de yngste grupper. Til gengeeld er denne forbedring i levetid faktisk st@grre for de 40-arige
og sterst for de 60-arige, nar vi betragter kvinderne. Dette passer ogsa med betragtningen, at deres nye
dgdelighed er lavere for netop alder omtrent 50 og frem. For mandene ses den mere saedvanlige udvikling,
at de yngste far stgrst forbedring i absolutte tal, medens de absolut zldste ser en vaesentligt mindre effekt.

Vi ser ogsa, at for de 80 arige er restlevetiden mindre stigende for kvinder og uandret for mand, hvilket
svarer til bemaerkningen om at dgdeligheden er taet pa uaendret for de aldste mand.

Alder Nuvaerende Nuvaerende Ny modeldgdelighed i 2026
dgdelighed i 2025 dgdelighed i 2026
Kvinder Mand Kvinder Mand Kvinder Mand Unisex
20 64,2 60,1 64,3 60,3 65,4 61,3 63,6
40 41,6 37,8 41,8 38,1 43,2 39,1 41,3
60 20,6 18,0 20,8 18,1 22,3 18,8 20,7
80 6,4 5,0 6,5 51 7,0 5,0 6,3

Vurdering af den gennemfgrte analyse (pkt. 7)

Analysen leder til en dgdelighed, der giver anledning til nogle ganske anderledes restlevetider, nar man
sammenligner med den eksisterende dgdelighed. Mandene far en forbedret restlevetid pa omtrent 1 ar (nar
man betragter de 20-, hhv. 40-, hhv. 60-arige), medens kvinderne oplever en forbedring pa mellem 1 og 1,5
ar for de samme aldre — men bemaerkelsesvaerdigt — med stgrst forbedring for de seldste. Dette harmonerer
som tidligere naevnt med observationerne af den nye dgdelighed sammenlignet med den eksisterende.
Denne udvikling er ogsa med til at forklare, hvorfor vi i bade 2024 og 2025 har oplevet underskud i
risikoresultaterne ved dgd: De unge dgr mere end forudsat i det nuvaerende grundlag og de gamle lever
laengere end forudsat. Dermed har SISA oplevet BADE for mange dgdsfald og for lave forsikringspriser for de
unge medlemmer OG for lav dgdelighed og deraf afledt underskud for pensionisterne.

Endelig bemaerker vi, at kurven for de forventede dgdsintensiteter fglger de observerede O/E rater, hvorfor
dgdeligheden vurderes rimelig.



Sammenligning af observeret og forventet antal de@dsfald - Kvinder
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| 2021 indhentede SISA oplysninger om dgdeligheden i den resterende del af den grgnlandske befolkning
og foretog samme analyse pa hele befolkningen, for at undersgge hvorvidt den grgnlandske og danske
levetidsudvikling fglger hinanden. Da udviklingen i den grgnlandske dgdelighed ikke har vaeret helt sa hurtig
som i den danske antages det stadig som forsigtigt, at forvente en parallel udvikling imellem Danmark og
Grgnland. Det mest sandsynlige er, at udviklingen i Grgnland over tid fglger med udviklingen i Danmark.



Bilag 1: Grafer over antal dgdsfald og eksponering
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