
Finanstilsynet 

Strandgade 29 

1401 K0benhavn K 

Anmeldelse at det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed 

I henhold tif § 29, stk. 2, i Lov om forsikringsvirksomhed i tv.ergaende pensionskasser, livsforsikringssel­
skaber og skadesforsikringsselskaber m_v_ (lov om forsikringsvirksomhed) skal de dele af det tekniske 

grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed, der fremgar af stk. 1, nr. 1-3 og 6, samt GEndringer heri an­

meldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. I medf0r af lovens 
§ 29, stk. 4, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtg0relse om anmeldelse af det tekniske

grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livs­

forsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilla­

delse til at ud0ve livsforsikringsvirksomhed efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato 

08-12-2025

Livsforsikringsselskabets navn 

Arbejdstagernes Pensionskasse SISA 

Overskrift 

Uvsforsikringsselskabet skal angive en pr�is og sigende titel pa anmeldelsen. 

Opdatering af satsbilag greldende fra 01.01.2026 

Resume 

Uvsforsikringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fyldestg0rende billede af anmeldelsen. 

Opdatering af omkostnings- og risikosatser. De vresentligste rendringer bestar i rendringer af d0delig-

hed, som reflekterer opdatering af satser svarende til den seneste d0delighedsanalyse. Herudover er 

der en mind re rendring af det manedlige administrationsgebyr. 

Endelig er der en rrekke justeringer af risikopriseme 
- Forh0jelse af prisen for d0dsfaldsdrekning (+13,00 kr. pr. maned)
- Reduktion af prisen for VKS (-20,00 kr. pr. maned)
- Forh0jelse af prisen for d0dsfaldsd<Ekning (+20 kr. pr. maned)

Lovgrundlaget 

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, nr. 1-3 og 6, anmeldelsen 

vedn<7rer. 

Anmeldelsen vedr0rer rend ringer af forhold angivet i lovens §29 stk. 1 nr. 2) og 6) 

I krafttrcedelse 

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrcedelse. 

01.01.2026 

JEndrer f"lgende tidligere anmeldte forhold 

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser 

denne anmeldelse ophrever eller c:endrer. 

----­
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Redegørelse om dødelighed for SISA – 2025 
Den fremsendte redegørelse er en besvarelse af de 7 punkter beskrevet i Finanstilsynets brev af 17. 
september 2025 til alle livsforsikringsselskaber og tværgående pensionskasser. 

 

Datagrundlag (pkt. 1) 

For at beregne O/E-raterne til brug for analysen har vi opgjort antallet af observerede dødsfald samt den 
samlede eksponering for årene 2020-2024. De samlede data opgjort kønsopdelt fremgår i tabellen nedenfor, 
for illustration af data se bilag 1.  

 Samlet antal dødsfald Samlet eksponering 
Kvinder 407 93.942 
Mænd 761 116.276 

 

Nedenfor ses illustrationer af de observerede dødeligheder og de nye benchmark dødeligheder fordelt på 
henholdsvis kvinder og mænd. For begge køn gør det sig gældende, at de observerede dødeligheder er højere 
end benchmark dødeligheden, hvilket også ved tidligere analyser har gjort sig gældende for bestanden. 

 

 

Analyse (pkt. 2, pkt. 3) 

Første del af analysen består i en sammenligning af bestandens observerede dødelighed med benchmark for 
den observerede nuværende dødelighed. Der er anvendt O/E-rater for hver hele alder for hvert kalenderår 
for perioden 1. januar 2020 til 31. december 2024 for hvert køn.  

Tidligere har vi justeret grænserne i regressionsfunktionen. Som sidste år har vi valgt at fastholde 
Finanstilsynets grænser og altså dermed (40,60,80,100). 

 



Kvinder 
Først testes hypotesen om fuldstændig sammenfald mellem bestandens og benchmarkets dødelighed, 𝐻𝐻0. 
Denne bliver forkastet med testsandsynlighed 0. Herefter testes sammenfald fra alder 80, 𝐻𝐻2. Denne 
forkastes også, hvorfor den resulterende modeldødelighed bliver modellen 𝑀𝑀0

𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾 . 

 𝛽𝛽1 𝛽𝛽2 𝛽𝛽3 Testsandsynlighed 
𝐻𝐻0 0 0 0 <0,0001 
𝐻𝐻2 0,6722 0,9350 0 <0,0001 

Endelig model 0,9300436  -0,2423060   0,9822332  
 

På grafen nedenfor ses en sammenligning af den danske benchmark dødelighed, den nuværende anmeldte 
dødelighed og den nye modeldødelighed. Det ses, at den nye dødelighed er markant højere end den danske 
benchmarkdødelighed. 

Når vi sammenligner modeldødeligheden for kvinder baseret på 2023-data inkl. et års levetidsforbedring med 
modeldødeligheden baseret på 2024-data, er der god overensstemmelse. Det ses, at den nye dødelighed 
ligger tæt på den anmeldte mere eller mindre for alle aldre, om end den nye dødelighed er lidt højere for de 
yngste aldre, medens den systematisk er lavere fra omtrent alder 50 og frem. 

 

Mænd 
Først testes hypotesen om fuldstændig sammenfald mellem bestandens og benchmarkets dødelighed, 𝐻𝐻0. 
Denne bliver forkastet med testsandsynlighed 0. Herefter testes sammenfald fra alder 80, 𝐻𝐻2. Denne 
forkastes også, hvorfor den resulterende modeldødelighed bliver modelen 𝑀𝑀0

𝑚𝑚æ𝑛𝑛𝑛𝑛 . 

 𝛽𝛽1 𝛽𝛽2 𝛽𝛽3 Testsandsynlighed 
𝐻𝐻0 0 0 0 <0,0001 
𝐻𝐻2 0,8310    0,6730 0 <0,0001 

Endelig model  1,1309060  -0,7629352 1,2003996  



 

På grafen nedenfor ses en sammenligning af den danske benchmark dødelighed, den nuværende anmeldte 
dødelighed og den nye modeldødelighed. Vi ser fortsat, at den danske benchmark dødelighed er markant 
lavere end de observerede grønlandske dødeligheder. 

Når vi sammenligner modeldødeligheden for mænd baseret på 2023 data inkl. ét års levetidsforbedring med 
modeldødeligheden baseret på 2024 data, er der rimelig overensstemmelse. Det ses dog, at den nye 
dødelighed systematisk ligger lidt lavere for alle aldre, om end den nye dødelighed er nærmest uændret for 
aldre over 80 år (den brune og den blå kurve ligger næsten lige oven i hinanden). 

 

Opdateringen af selskabets beregnede dødeligheder indebærer ændringer i selskabets dødelighedsgrundlag 
for både mænd og kvinder. Opdateringen resulterer i en forudsætning om længere restlevetider, hvilket i sig 
selv give anledning til, at selskabets beregnede pensionsydelser får en nedadgående effekt ved den 
kommende regulering. Den samlede regulering af disse ydelser forventes dog i højere grad at blive påvirket 
af de afkast, som selskabet kan realisere i markedet. 

 

Afvigelse i forventede fremtidige levetidsforbedringer (pkt. 4) 

Finanstilsynet udgiver et benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer. Som led i 
genopretningsplanen i 2012 valgte SISA at anvende Finanstilsynets benchmark herfor i mangel på andre 
muligheder. Grønlands statistik opbygger overlevelsestavler med samme inddeling som Danmarks Statistik. 
Det giver i år mulighed for at sammenligne dødelighedsudviklingen i Grønland og Danmark, men denne 
sammenligning giver ikke anledning til at ændre på fremgangsmåden. Resultaterne af sammenligningen er 
vist under punkt 7 opdateret med seneste opgørelser fra Grønlands Statistik – så vidt muligt samlet på 5-års 
intervaller. Denne opstilling er desværre uændret fra sidste år, da Grønlands Statistik endnu ikke har 
opdateret observationsperioden.   



 

Redegørelse for opdateringen af levetidsforudsætningerne (pkt. 5) 

SISA’s hensættelser påvirkes ikke længere af dødeligheden, da hele bestanden pr. 1. november 2016 er 
overført til et ugaranteret unit-link grundlag. 

 

Restlevetider (pkt. 6) 

I tabellen nedenfor ses restlevetider beregnet for den nuværende anmeldte dødelighed i 2025 og i 2026 samt 
den nye modeldødelighed i 2026. Der ses overordnet ganske bemærkelsesværdige forskelle i de forventede 
restlevetider fra den nuværende model forskudt til 2026 sammenlignet med den nye modeldødelighed målt 
i 2026. Således giver den allerede bemærkede lavere dødelighed for de fleste aldre en forbedret levetid på 
omtrent et år for de yngste grupper. Til gengæld er denne forbedring i levetid faktisk større for de 40-årige 
og størst for de 60-årige, når vi betragter kvinderne. Dette passer også med betragtningen, at deres nye 
dødelighed er lavere for netop alder omtrent 50 og frem. For mændene ses den mere sædvanlige udvikling, 
at de yngste får størst forbedring i absolutte tal, medens de absolut ældste ser en væsentligt mindre effekt. 

Vi ser også, at for de 80 årige er restlevetiden mindre stigende for kvinder og uændret for mænd, hvilket 
svarer til bemærkningen om at dødeligheden er tæt på uændret for de ældste mænd. 

 

Alder Nuværende 
dødelighed i 2025 

Nuværende 
dødelighed i 2026 

Ny modeldødelighed i 2026 

Kvinder Mænd Kvinder Mænd Kvinder Mænd Unisex 
20 64,2 60,1 64,3 60,3 65,4 61,3 63,6 
40 41,6 37,8 41,8 38,1 43,2 39,1 41,3 
60 20,6 18,0 20,8 18,1 22,3 18,8 20,7 
80 6,4 5,0 6,5 5,1 7,0 5,0 6,3 

 

Vurdering af den gennemførte analyse (pkt. 7) 

Analysen leder til en dødelighed, der giver anledning til nogle ganske anderledes restlevetider, når man 
sammenligner med den eksisterende dødelighed. Mændene får en forbedret restlevetid på omtrent 1 år (når 
man betragter de 20-, hhv. 40-, hhv. 60-årige), medens kvinderne oplever en forbedring på mellem 1 og 1,5 
år for de samme aldre – men bemærkelsesværdigt – med størst forbedring for de ældste. Dette harmonerer 
som tidligere nævnt med observationerne af den nye dødelighed sammenlignet med den eksisterende. 
Denne udvikling er også med til at forklare, hvorfor vi i både 2024 og 2025 har oplevet underskud i 
risikoresultaterne ved død: De unge dør mere end forudsat i det nuværende grundlag og de gamle lever 
længere end forudsat. Dermed har SISA oplevet BÅDE for mange dødsfald  og for lave forsikringspriser for de 
unge medlemmer OG for lav dødelighed og deraf afledt underskud for pensionisterne. 

Endelig bemærker vi, at kurven for de forventede dødsintensiteter følger de observerede O/E rater, hvorfor 
dødeligheden vurderes rimelig. 

 



 

 

I 2021 indhentede SISA oplysninger om dødeligheden i den resterende del af den grønlandske befolkning 
og foretog samme analyse på hele befolkningen, for at undersøge hvorvidt den grønlandske og danske 
levetidsudvikling følger hinanden. Da udviklingen i den grønlandske dødelighed ikke har været helt så hurtig 
som i den danske antages det stadig som forsigtigt, at forvente en parallel udvikling imellem Danmark og 
Grønland. Det mest sandsynlige er, at udviklingen i Grønland over tid følger med udviklingen i Danmark. 



Bilag 1: Grafer over antal dødsfald og eksponering 
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