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Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tvaergdende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter 8 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

25. september 2025

Livsforsikringsselskabets navn

Leegernes Pension — pensionskassen for lseger

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Anmeldelse af teknisk grundlag afsnit 31 for Supplerende Livrente og gvrige ordninger under afvikling
samt anmeldelse af praecisering til Teknisk Grundlag afsnit 29

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes et teknisk grundlag med tilhgrende bilag for Supplerende Livrente og gvrige ordninger
under afvikling i Leegernes Pension. Der er tale om ordninger, som ikke leengere tilbydes i Leegernes
Pension. Disse samles i ét kapitel i pensionskassens samlede tekniske grundlag.

Anmeldelsen skal ses i sammenhaeng med, at eventuelle ordninger i Supplerende Livrente (LL) kon-
verteres til pensionskassens nye medlemssystem (Polaris). Konverteringen sker i slutningen af oktober
med tilbagevirkende kraft til 1. oktober 2025. Aktuelle ordninger i Supplerende Livrente konverteres i
lgbet af 2026.

Afsnit 31 indeholder den matematiske beskrivelse af Supplerende Livrente efter konverteringen, her-
under anvendelse af indskud, valgrregler, beregningsgrundlag, udbetalinger, overfgrsler og genkab,
opggarelse af det realiserede resultat, grundlaget for opggrelse af livsforsikringshensaettelser samt prin-
cipper for opbygning og udbetaling af individuelle sserlige bonushenseettelser type B.

Afsnit 31 indeholder ogsd en summarisk beskrivelse af det tekniske grundlag for tre gvrige ordninger
under afvikling:

e Supplerende Ophgrende Livrente (LR), hvor der er 9 aktualiserede ordninger

e Laegernes Enkekasse (LE), hvor der er 5 eventuelle og 23 aktualiserede ordninger.
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e Supplerende Livrente fgr 2024 (SIP<2024), hvor der er 14 aktuelle ordninger

Satser for Supplerende Livrente og de gvrige ordninger under afvikling mv. fremgar af Satsbilag (1.
orden og 2. orden). Disse er i al vaesentlighed ugendrede i forhold til tidligere anmeldelse.

Desuden anmeldes en praecisering til teknisk grundlag afsnit 29.9, som praeciserer beregningen af
ydelsen pa udbetalingsgrundlaget.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

1), 2), 3), 6) og 7).

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. oktober 2025

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

For afsnit 31 er der tale om en ny anmeldelse, og den konverterede gruppe i Supplerende Livrente er
ikke lzengere omfattet af det tekniske grundlags foregaende afsnit 0-27. Tilsvarende geelder for de
pvrige ordninger under afvikling.

Preeciseringen af afsnit 29 aendrer i anmeldelsen af 27. marts 2025 af teknisk grundlag for Ny Traditi-
onelPension.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Pensionskassens tekniske grundlag udvides med et afsnit 31, som vedrgrer Ordninger under afvikling
i Leegernes Pension. Afsnittet er vedlagt som bilag og vedrgrer primaert Supplerende Livrenteordninger
(LL), hvor de eventuelle ordninger konverteres til pensionskassens nye medlemssystem, Polaris med
virkning pr. 1. oktober 2025. Aktuelle ordninger i Supplerende Livrente konverteres i lgbet af 2026. De
pvrige ordninger under afvikling er: Ophgrende Supplerende Livrente (LR), Leegernes Enkekasse (LE)
samt Supplerende Invalidepension fgr 2024 (SIP < 2024). Disse forventes handteret fra Polaris i labet
af 2026.

For Supplerende Livrente vil der ske eendringer i beregningsmetoden i forbindelse med konverteringen
til Polaris. ZEndringerne er markeret i bilaget med en rgd streg i margen.

De veesentligste aendringer er, at de Igbende sker en forrentning far PAL, og at grundpensionen efter-
pensionering Igbende opskrives med bonus i Igbet af et kalenderar.
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For de seerlige bonushensaettelser type B knyttet til Supplerende Livrente sker der en gendring, idet
der i Izbet af kalenderaret fremover udloddes en forelgbig forrentning, hvor der tidligere skete en ma-
nedlig korrektion med det faktisk opndet afkast for maneden. Der sker fortsat en korrektion i forhold til
den endelige forrentning af de seerlige bonushensaettelser, nar kalenderaret er afsluttet, og arsregn-
skabet foreligger. Derudover eendres udbetalingen af de saerlige bonushenseettelser til, at der anven-
des et seerskilt udbetalingsgrundlag frem for, at udbetalingen fastseettes efter en forholdsberegning
(bonustillzegsfaktor).

For de gvrige ordninger under afvikling sker der ikke andringer i beregningsmetode.

I tilknytning til den matematiske beskrivelse i afsnit 31 er der to satsbilag (1. orden) og (2. orden), som
indeholder de geeldende satser til brug for beregningsgrundlaget. 1. orden og 2. ordens satser er ugen-
drede i forhold til de hidtidige anmeldte satser for LL, LR og LE, herunder de anmeldte satser i bonus-
anmeldelse 17. december 2024. For seerlige bonushensaettelser i LL anmeldes den forelgbige forrent-
ning.

Preeciseringen af udbetalingsgrundlaget i afsnit 29.9 er markeret.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens 8 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen neevneveerdige juridiske konsekvenser.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ikke veesentlige gkonomiske konsekvenser for medlemmerne af de eendrede beregningsprin-
cipper i Supplerende Livrente.

Redeggarelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seaerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen neevneveerdige juridiske konsekvenser.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redeggare herfor.

Gi————T T e—
FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kabenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen naevneveerdige gkonomiske konsekvenser for pensionskassen.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktar
Chresten Dengsge

Dato og underskrift

25. september 2025

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar
Merete Lykke Rasmussen

Dato og underskrift

25. september 2025

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Afsnit 31

Supplerende Livrente og gvrige ordninger under afvik-
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31. Supplerende Livrente og gvrige ordninger under afvikling

Afsnit 31.1 — 31.14 beskriver grundlaget for Supplerende Livrente (LL), som er under afvikling i Laegernes Pension.
Supplerende Livrente blev oprettet i 2015 som supplerende ordning til medlemmernes davaerende obligatoriske ord-
ning. Efter konverteringen af eventuelle til Ny TraditionelPension, jf. afsnit 29, og aktuelle til TraditionelPension og
GarantiPension, jf. afsnit 30, er det ikke laengere muligt at indga nye aftaler i Supplerende Livrente. Der kan fortsat
indbetales til allerede oprettede Supplerende Livrenter.

Afsnit 31.15 - 31.17 vedrgrer grundlaget for gvrige ordninger under afvikling. Det drejer sig om Supplerende Ophg-
rende Livrente (LR), Leegernes Enkekasse (LE) samt aktualiserede Supplerende Invalidepensioner fra fgr 2024
(SIP<2024).

31.1 Supplerende Livrente - Generelt
Opsparingen i Supplerende Livrente placeres i en investeringsportefglje, hvor investeringsrisikoen er uafhaengig af
medlemmets alder. Det opnaede afkast tildeles som kontorente, som udjaevner afkasttildelingen over en arraekke
(gennemsnitsrente).

Supplerende Livrente opbygger individuelle szerlige bonushenszettelser type B (SBH_LL).

Alderspensionen i ordningen indeholder en grundpension, som beregnes ud fra et 1. ordensgrundlag sammensat af
en grundlagsrente, en dgdelighed (1.orden) samt omkostningssatser (1. orden). Dgdelighedsgrundlaget er unisex.

Bonusudlodningen fastszettes Igbende og typisk for ét ar ad gangen via bonussatser (2. ordensgrundlag). Der fast-
saettes en kontorente, dgdelighedsintensiteter (2. orden) samt omkostningssatser (2. orden). Bonus kan udloddes
som forlods bonus eller som en engangsbonus (deltabonus).

Alderspensionen fra en ordning fastsaettes ud fra et udbetalingsgrundlag.

31.1.1 Forbehold for eendring af grundlagsrente og dgdelighed (1. orden):
Supplerende Livrente er omfattet af betingelserne for aendring af grundlagsrente og dgdelighed, som galder for Ny
TraditionelPension, jf. afsnit 29.1.1 og 29.1.2.

31.2 Supplerende Livrente - Indbetalinger
Indbetalinger til Supplerende Livrente er indskud og behandles efter samme princip som i FleksibelPension, se afsnit
28.2.

| 31.2.1 Indbetalinger efter pensionering
Indbetalinger, efter udbetaling af alderspension af Supplerende Livrente er igangsat, sker til en saerskilt ordning med
samme grundlag

31.3 Supplerende Livrente - Omkostningssatser
Der henvises til afsnit 29.3, idet de anvendte satser fremgar af satsbilag for Supplerende Livrente mv. (1. orden) og
(2. orden).

Specifikke ydelser, der er palagt omkostninger, fremgar ligeledes af Satsbilaget til Supplerende Livrente mv. (2. or-
den).
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31.4 Supplerende Livrente - Opsparing
Opsparingen i Supplerende Livrente, Opsparing_LL, opggres pr. skattekode (skattekode 1 og 7) efter samme princip-
per som i Ny TraditionelPension, jf. afsnit 29.4.

31.5 Supplerende Livrente - Valgr
I Omkostninger, praemier, indskud fglger samme regler som i afsnit 28.5.

31.5.1 Skatter og afgifter
| seafsnit 29.5.1.

31.6 Supplerende Livrente - Forsikringsdaekninger (tegnet under forsikringsklasse 1)
Dakningen ved dgd fgr alderspensionering bestar af en udbetaling af Opsparing_LL og Individuelle saerlige bonus-
hensaettelser (SBH_LL).

Daekningen ved dgd efter alderspensionering bestar af en kombineret aegtefellepension, der udbetales over to ar
eller sumudbetaling til efterladte, hvis der ikke er en deekningsberettiget segtefelle. £gtefxllepensionen og sumud-
betalingen er fastsat ud fra en maksimal garantiperiode pa 20 ar efter alderspensionering.

Der er ikke tilknyttet yderligere forsikringsdaekninger til Supplerende Livrente.

31.7 Supplerende Livrente - Individuelle szerlige bonushenszettelser
| Supplerende Livrente opbygges individuelle sarlige bonushensattelser type B, SBH_LL. SBH_LL opggres efter
samme principper som i Ny TraditionelPension og FleksibelPension, jf. afsnit 28.7. og 29.7

31.7.1 Overfgrt overskud
Der henvises til afsnit 29.7.1., idet overfgrslen fra indskud, rzg 1, til Supplerende Livrente fremgdr af Satsbilag for
Supplerende Livrente mv. (2. orden).

31.7.2 Forrentning (Forelgbig og Endelig)
| seafsnit 28.7.2.

31.7.3 Udbetaling ved dgd eller genkgb
I Udbetalingen af SBH_LL ved dgd eller genkgb fglger reglerne i afsnit 28.7.3.

31.7.4 Udbetaling ved alderspension
I Se afsnit 28.7.4.

31.7.5 Begraensninger i udbetaling
Se afsnit 28.7.5.

31.8 Supplerende Livrente - Rentegrundlag, risikogrundlag og grundformer

31.8.1 Rentegrundlag
Grundlagsrenten i grundpensionen i Supplerende Livrentefremgar af Satsbilag for Supplerende Livrente mv. (1. or-
den). Grundlagsrenten (efter PAL) i det betingede garanterede grundlag har historisk veeret som fglger:

1. 0 pct.indtil 1. juli 2021
2. -0,5 pct. fra og med 1. juli 2021 indtil 1. januar 2024
3. Opct. fra og med 1. januar 2024

31.8.1.1 Kontorentegrupper
Supplerende Livrente udggr sin egen kontorentegruppe kaldet LL.

Kontorenten til kontorentegruppe LL anmeldes Igbende, jf. Satsbilag for Supplerende Livrente mv. (2. orden).
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31.8.2 Risikogrundlag under opsparing og ved alderspensionering
Der benyttes et unisex dgdelighedsgrundlag for Supplerende Livrente. Dgdelighedsgrundlaget fremgar af Satsbilag
for Supplerende Livrente mv. (1. orden) og (2. orden).

31.8.3 Grundformer under opsparing og ved alderspensionering
Se afsnit 28.8.2.

Supplerende Livrente indeholder udbetalingssikring. Udbetalingssikring indebaerer, at der ved medlemmets dgd ef-
ter pabegyndt udbetaling af alderspension, udbetales som fglger:

En kollektiv segtefaellepension med udbetaling over to ar. Hvis der ikke er en daekningsberettiget aegtefaelle/samlever
eller denne dgr, udbetales belgbet til efterladte efter de gaeldende forsikringsbetingelser.

Udbetaling ved dgd opggres efter en forenklet model som:

Py for pensionering
St,= Ao efter pensionering for0< 6 < m
0, ellers

Til beregning af passiv ved pensionering anvendes en forenklet beregning med anvendelse af grundform 210 og 235:

Kaio () + Kpzs (x,m — 0) = @y + Gm—p] — Aym-6]
m er laengden pa garantiperioden, og 0 < 8 < m. Garantibelgbet udbetales til en daekningsberettiget aegte-
feelle/samlever over en periode pa to ar eller som en sum til efterladte. Hvis den daekningsberettigede aegtefzelle dgr

i udbetalingsperioden, udbetales restbelgbet som en sum til efterladte.

31.9 Supplerende Livrente - Udbetaling
Ydelsen, Y;, er sammensat som fglger:

Yt — YtGrundpension + maks(Y}Udbetalingsgrundlag _ YtGrundpension; 0) + YtSBH'LL
Grundlaget for 1. orden fremgar af Satsbilag for Supplerende Livrente mv. (1. orden).

Udbetalingsgrundlaget fremgar af Satsbilag for Supplerende Livrente mv. (2. orden) og kan ikke fravaelges.

Hvis en udbetaling ville medfgre et negativt depot, vil vaerdien af depotet blive udbetalt og fremtidige udbetalinger
ophgre.

Udbetalingen beregnet pa udbetalingsgrundlaget kan medfgre nedsaettelse af grundpensionen.
For aktuelle pensionister fastsaettes ¥; som udgangspunkt én gang arligt i forbindelse med udbetalingen i januar. |
Ipbet af dret aendres Y, """ med den Igbende tilskrivning af bonus, og Y, fastholdes ved en Igbende tilpasning

af tilleegget beregnet pa udbetalingsgrundlaget.

31.9.1 Fastseettelsen af alderspension
Ydelsen pa udbetalingsgrundlaget fastsaettes pr. skattekode ved:

Kl. orden (x)
YUdbetalinysgrundlag _ yGrundpension . 210

———— — gebyr(t
t t Kzzioorden(x) gebyr(t)

Hvor x er medlemmets alder til tid t.

Anmeldt til Finanstilsynet den 01-10-2025
Side 31.4



Grundpensionen for ordninger og delordninger i Supplerende Livrente fastsaettes til ethvert tidspunkt t:

Opsparing_LL(t)

YGrundpension_
¢ Passiv, (1.orden)

Hvor Passiv, (1.orden) for hver alder x under skattekode 1 og 7 er, jf. afsnit 31.8.3:
Passiv, (1.orden) = K37 (x) + K174 (x,m — 0)

31.9.2 Fastseettelse af udbetaling af sum ved dgd
Ved dgd fgr pensionering udbetales Opsparing_LL samt SBH_LL, jf. afsnit 31.7.3.

Ved dgd efter pensionering og fgr udlgbet af garantiperioden, m, udbetales kapitalvaerdien af pensionsudbetalin-
gerne beregnet ud fra udbetalingsgrundlaget frem til garantiperiodens udlgb, jf. afsnit 31.8.3.

31.10 Supplerende Livrente - Overfgrsler og Genkgb
Ved overfgrelser og genkgb udggr udtraedelsesgodtggrelsen Opsparing_LL samt SBH_LL, jf. afsnit 31.7.3, opgjort pr.
udtraedelsesdatoen med fradrag som fglge af akkumulerede tilfgrte belgb til daekning af omkostninger samt som
felge af aktivt kursveaern.

Gebyr ved overfgrsel eller genkgb fremgar af Satsbilag for Supplerende Livrente mv. (2. orden).

31.10.1 Bagatelgreenser for udbetaling af lille opsparing
Se afsnit 28.10.1.

31.10.2 Overfgrsel ved jobskifte og virksomhedsomdannelse
Supplerende Livrente overfgres sammen med overfgrslen af medlemmets gvrige ordninger i henhold til jobskifteaf-
talen og virksomhedsomdannelsesaftalen.

31.10.3 Kursveern
Der er mulighed for at fastsaette kursvaern for Supplerende Livrente.

Beregninger til fastsaettelse af kursvaern foretages hver méaned eller oftere og efter resultatfordeling.

Kursveaernet for Supplerende Livrente fastsaettes som (1-Markedsveerdien af hensaettelserne i Supplerende Liv-
rente/Opsparing_LL). Markedsvaerdien af hensattelserne beregnes uden tilleeg af kollektivt bonuspotentiale for ri-
siko- og omkostninger for Supplerende Livrente.

Ovennavnte regler kan til enhver tid zendres af bestyrelsen.

Nar kursvaernet er aktivt, offentligggres det pa pensionskassens hjemmeside hurtigst muligt efter fastsaettelse og
tages i brug samtidigt. Kursvaernet geelder, til naeste fastszettelse foreligger.

31.11 Supplerende Livrente - Opggdrelse og fordeling af realiseret resultat

31.11.1 Realiseret resultat
Der opggres et realiseret resultat for risikogruppen, omkostningsgruppen henholdsvis kontorentegruppen, LL.

Bidragene til de realiserede resultater efter bonusudlodning og efter opbygning af SBH_LL fra indbetalinger, i Supple-
rende Livrente bestar af fglgende:

(1) Risikoresultat (Dgd efter alderspensionering):
(+/-) Risikopraemier/Overlevelsesgevinster (2. orden)
(+/-) Skadesudgifter ved dgd
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= Risikoresultat efter bonus

(2) Omkostningsresultat efter opbygning af SBH_LL:
+ Omkostningsfradrag, stykomkostninger mv. (2. orden)
- Administrationsomkostninger
= Omkostningsresultat fgr opbygning af SBH_LL
- Opbygning af SBH_LL fra positiv forskel mellem 1. og 2. ordens omkostningssatser
= Omkostningsresultat efter bonus og opbygning af SBH_LL

(3) Renteresultat for LL efter bonus og efter PAL:
+/- Afkast fgr PAL for de investerede aktiver
+/- Udloddet kontorente og deltarentebonus fgr PAL
+/- /Endringer merhenszettelser til garanterede forpligtelser
+/- PAL-skat af afkast (individuel/kollektiv)
= Renteresultat i kontorentegruppe LL efter bonus og efter PAL

Merhenszaettelser til garanterede forpligtelser opstar, hvis den regnskabsmaessige vaerdi af garanterede forpligtelser,
jf. afsnit 31.13.2, overstiger medlemmets Opsparing_LL (Retrospektive hensaettelse, jf.31.13.1).

Afkast for Supplerende Livrente opggres ud fra de bagvedliggende investeringsaktiver, hvor investeringsstrategien
fastlaegges af pensionskassens bestyrelse.

31.11.2 Beregningsmaessige kontribution
Egenkapitalen og SBH, herunder SBH_LL, tildeles et afkast svarende til de aktiver, egenkapitalen og SBH investeres i.
Afkastet tildeles hver maned ud fra egenkapitalen og SBH stgrrelse primo maneden efter overfgrelser til og udbeta-
linger fra SBH i mdaneden.

Egenkapitalen og SBH, herunder SBH_LL, kan modtage en betaling for risiko og fortjeneste, som betegnes Risikofor-
rentning. Risikoforrentningen opggres ar til dato i et kalenderar og anmeldes forud for det kommende kalenderar.
Der kan anmeldes en risikoforrentning vedrgrende risikoresultatet, omkostningsresultatet og renteresultatet i Sup-
plerende Livrente.

Risikoresultatet efter pensionering og efter bonus tilgar kollektivt bonuspotentiale for risiko (RisikoKB_LL) efter fra-
drag af en anmeldt risikoforrentning. Risikoforrentning, der ikke kan betales fra et positivt Risikoresultat efter pensio-
nering og efter bonus, kan betales fra RisikoKB_LL. Er RisikoKB_LL utilstraekkelig, bortfalder den manglende betaling
for risikoforrentning.

Et negativt Risikoresultat efter pensionering og efter bonus, der ikke kan daekkes af RisikoKB_LL, medfgrer udleg fra
pensionskassens basiskapital.

Omkostningsresultat efter bonus og opbygning af SBH_LL tilgar kollektivt bonuspotentiale for omkostninger (Om-
kostningsKB_LL) efter fradrag af en anmeldt risikoforrentning. Risikoforrentning, der ikke kan betales fra et positivt
Omkostningsresultat efter bonus og opbygning af SBH_LL, kan betales fra OmkostningsKB_LL. Er OmkostningsKB_LL
utilstraekkelig, bortfalder den manglende betaling for risikoforrentning.

Et negativt Omkostningsresultat efter bonus og efter opbygning af SBH_LL samt efter risikoforrentning, der ikke kan
daekkes af OmkostningsKB_LL medfgrer udlaeg fra pensionskassens basiskapital.

Renteresultat i kontorentegruppe LL efter bonus og efter PAL tilgar kollektivt bonuspotentiale for RenteKB_LL efter
fradrag af en anmeldt risikoforrentning. Risikoforrentning, der ikke kan betales fra et positivt Renteresultat i konto-
rentegruppe LL efter bonus og efter PAL, kan i nevnte reekkefglge betales fra RenteKB_LL, fortjenstmargen og indivi-
duelt bonuspotentiale i LL. Er bonuspotentialer og fortjenstmargen i Supplerende Livrente utilstraekkelig, bortfalder
den manglende betaling for risikoforrentning.
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Et negativt Renteresultat i kontorentegruppe LL efter bonus og efter PAL samt efter risikoforrentning, der ikke kan
daekkes af RenteKB_LL, fortjenstmargen og individuelt bonuspotentiale medfgrer udlaeg fra pensionskassens basiska-
pital.

Egenkapital kan beslutte at betale for SBH-andelen af udlaeg/tab.

31.11.2.1 Fordeling til medlemmernes SBH_LL-depoter
Se afsnit 28.11.1.

31.11.3 Fordelingsmeessig kontribution og anvendelse af bonus
Der anvendes samme metode som i Ny TraditionelPension, jf. afsnit 29.11.3, idet reglerne for anvendelse af bonus til
afledt ordning og hensynet til friholdte belgb (82-nedslag) ikke er relevante for Supplerende Livrente.

31.12 Supplerende Livrente - Regnskabsmeaessige henszettelser
De regnskabsmaessige hensattelser for Supplerende Livrente opggres efter samme metode som i Ny TraditionelPen-
sion. Der henvises til afsnit 29.12.

31.13 Supplerende Livrente - Beregninger af hensattelser
Der anvendes samme metode som i Ny TraditionelPension. Der henvises til afsnit 29.13.

31.14 Supplerende Livrente - Erstatningshensaettelser
Der er ikke grundlag for at opggre erstatningshensattelser i Supplerende Livrente.

31.15 Supplerende Ophgrende Livrente
Der er tale om aktualiserede rateforsikringer med betingede garanterede ydelser. Ordningen er gennemsnitsrente
med ret til bonus.

Betingelserne vedrgrer rente og levetid:

e Grundlagsrenten kan nedsattes i det omfang, den af Finanstilsynet fastsatte maksimale grundlagsrente nedsaet-
tes, eller svarende til stgrrelsen af et omkostnings- og sikkerhedstilleeg, som indfgres pa foranledning af Finans-
tilsynet.

e Dgdelighedsforudsaetningerne kan aendres, hvis den observerede dgdelighed blandt medlemmer, der har tegnet
livrenteforsikringer, over mindst en 5 ars observationsperiode er andret saledes, at der ikke laengere er tilstraek-
kelig sikkerhed i de forudsatte dgdsintensiteter.

Der er tilknyttet szerlige bonushensattelser type A., som udbetales sammen med den Igbende ydelse ved at forhgje
udbetalingerne med 4 pct.

Beregning af ydelser og reserver fglger metoderne fra G82.

Ved disponering af ordningens realiserede resultat henlaegges til de kollektive sarlige bonushensattelser type A, sa
disse udggr 4 pct. af de retrospektive hensaettelser i ordningen.

Henseettelser til regnskab (markedsvaerdi) felger samme metode og med samme parametre som for Traditionel- og
GarantiPension, , jf. det anmeldte markedsvardigrundlag. Supplerende Ophgrende Livrente har sin egen risiko-
gruppe, omkostningsgruppe og kontorentegruppe betegnet LR.

Parametre for ordningen er anmeldt i Satsbilaget for Supplerende Livrente og @vrige ordninger under afvikling (1.
orden) og (2. orden).
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31.16 Laegernes Enkekasse
Der er tale om eventuelle og aktuelle livsvarige aegtefaellepensioner med garanterede ydelser. Ordningen er gen-
nemsnitsrente med ret til bonus.
Beregning af ydelser og reserver fglger metoderne fra G82.
Henszettelser til regnskab (markedsvaerdi) fglger samme metode og med samme parametre som for Traditionel- og
GarantiPension, jf. det anmeldte markedsvaerdigrundlag. Ordninger i Laeegernes Enkekasse indgar i risikogruppe og

omkostningsgruppe og kontorentegrupper som ordninger i Traditionel- og GarantiPension.

Parametre for Laegernes Enkekasse er anmeldt i Satsbilaget for Supplerende Livrente og gvrige ordninger under af-
vikling (1. orden) og (2. orden).

31.17 Aktuelle Supplerende Invalidepension (fgr 2024)
De aktuelle Supplerende Invalidepensioner (fgr 2024) vedrgrer Supplerende Invalidepension indgaet inden udgangen
af 2023.
De udbetalte ydelser er garanterede.

Der fastsaettes en hensattelse til regnskab, jf. det anmeldte markedsveaerdigrundlag.

Over- og underskud tilfalder basiskapitalen.
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Satsbilag for Supplerende Livrente og @vrige ordninger under afvikling 1. orden

Ombkostninger

Omkostninger af indskud i Supplerende 6,00 %
Livrente

Omkostninger af opsparing (pr. ar) 0,00 %
Omkostninger gebyr (pr. mdr.) 0 kr.
Grundlagsrente

Grundlagsrente i Supplerende Livrente 0,00 %
(efter PAL-skat):

Grundlagsrente i Supplerende Ophgrende 1,00 %
Livrente (efter PAL-skat):

Grundlagsrente i Laegernes Enkekasse 3,00 %
(efter PAL-skat):

Dgdelighedsforudsaetninger Kgn Overgang a b c
Supplerende Livrente

KH1900 u a->d 0,00029 3,90526 0,056140
KH1960 u a->d 0,00012 3,81000 0,056905
KH1965 u a->d 0,00012 3,62000 0,058805
KH1970 u a->d 0,00012 3,41000 0,060698
KH1975 u a->d 0,00012 3,21000 0,062582
KH1980 u a->d 0,00012 3,00000 0,064458
KH1985 u a->d 0,00012 2,60206 0,068186
Supplerende Ophgrende Livrente

LP1999 M a->d 0,0005 5,1378 0,0461
LP1999 K a->d 0,0005 4,8817 0,0461
LP1999 u a->d 0,0005 4,975482 0,0461
Laegernes Enkekasse

L66 M a->d 0,00025 5,54567 0,042
L66 K a->d 0,00025 5,37767 0,042

Dgdeligheden beregnes for hver alder x og kgn som:

For Supplerende Livrente angiver KHXXXX kohorter fastsat ud fra medlemmets/pensionistens) fgdear.

KH1900 er kohorte for individer fgdt [....;1959]

KH1960 er kohorte for individer fadt [1960;1964]
KH 1965 er kohorte for individer fgdt [1965;1969]
KH 1970 er kohorte for individer fgdt [1970;1974]
KH1975 er kohorte for individer fgdt [1975;1979]

W = (a +10(b —10)+c x)
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KH1980 er kohorte for indvider fgdt [1980;1984]
KH1985 er kohorte for individer fgdt [1985;....]
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Satsbilag for Supplerende Livrente og @vrige ordninger under afvikling 2. orden

Dgdelighedsintensiteter
Dgdelighedsforudsaetninger i pct. af 1. orden pr. alder:

Alder

0-29
30-34
35-39
40-44
45-49
50-54
55-59
60-64
65-69

Supplerende
Ophgrende
Livrente
Maend

K (pct.)

O O O O O O o o o

u

2025
Ombkostninger til administration
Omkostninger af indskud — Supplerende Livrente 0,00 %
Ombkostninger af opsparing 0,00 %
Manedligt gebyr — Supplerende Livrente 27 kr.
Manedligt gebyr — Supplerende Ophgrende Livrente 6 kr.
Manedligt gebyr — Laegernes Enkekasse 0 kr.
Gebyr for specialberegninger o. lign (timepris) 1.000 kr.
Maksimalt gebyr for overfgrsel/genkgb, tilbagebetaling af indskud — Supplerende 1.000 kr.
Livrente
Kontorente
Supplerende Livrente (efter PAL-skat) 2,00 %
Supplerende Ophgrende Livrente (efter PAL-skat) 1,00 %
Laegernes Enkekasse (efter PAL-skat) 3,00 %
Individuelle sarlige bonushensattelser type B
Opbygning af SBH fra omkostningsoverskud i Supplerende Livrente (rgg) 6,00 %
Forelgbig forrentning for SBH_LL (rsgy) 3,60 %
Udbetalingsrente SBH_LL 3,60 %
Udlgb
Udlgb for arverente i Supplerende Livrente (m ) 20 ar
Udlgb for udbetaling til segtefeelle i Supplerende Livrente 23
Udbetalingsrente
Supplerende Livrente 3,388 %

2.orden _—_ l.orden
ad =(1-K)ugq

Supplerende
Ophgrende
Livrente
Kvinder

K (pct.)

O O O 0O o o o o o

Supplerende

Livrente
K (pct.)

0

0

0

0

0

0

0

0
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70-74
75-79
80-84
85-89
90-94
95-99
100-104
105-109

-100
-100
-100
-100

o o o

-100
-100
-100

o O o o
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Afsnit 29

Ny TraditionelPension

Indhold

L T LV 1 1o T T =T =T T T o N 2
B T R CT=T o =Y Y SRS 2
29.1.1 Forbehold for @&ndring af grundlagsrente og dgdelighed (1. 0rden):......cccovereevieninieeiienieneeeneee e 3
29.1.2 Forbehold for &ndring af risikoelementerne i faellesk@nsgrundlaget ..........c.oovevieieeniiniiinenienceeeeeee 4
P A [ o | o 1= =1 1o == P TP PPTPPPPR 4
29.2.1 Opretholdelse af forsikringSAaEKNINGET ......c.viiiiiiiiciieeee et e eb e et e e e tb e e e eabeeeeaaeeesarees 4
29.2.2 Indbetalinger efter pensionering

29.3 OMKOSENINGSSALSEN ..uveeurieiieriterteeitee st e st et e st e e st e st e et e e bt e satesabe e bt e sbeesas e e st et e enseeemeesabesaseenseesaneeaseeseesasesnneenseenneennne
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20.5.1  SKAtLEr 08 AfGIftOr cooueiiiiiie ittt e et e e et te e et b e e e abe e e bt aeetbeeeabeeeanteeentrees 5
29.6 Forsikringsdaekninger (tegnet under forsikringsKIasse 1) ......ueeuierierieiieeec et 5

29.6.1 Forsikringsdaekning ved dgd fgr alderspensionering (sumudbetaling)
29.6.2  Forsikringsdaekning ved tab af erhvervsevne samt indbetalingssikring

A SR T = 1 =T o T=T 0 o o PP POTPI
29.6.4 Opggrelse af teknisk hensaettelse til tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension .................... 5
29.6.5 Opggrelse og anvendelse af resultat for tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension............... 6
29.6.6  Bonus hgrende til tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og b@rnepension ..........cccccevvvvveeviieeinieecnieeenenenn, 6
29.6.7 Investeringsportefglje for tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension (allokerede

ALV ) ettt e et e et teeeetteeeeteeeaa—eeeatteeeatteeeateaaaateeeateeeateeeasteeeatteeeanteeaanteeaasreeeaateeaasteeeasreeas 6
29.6.8 Regulering af ydelserne for tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension... .6
29.6.9 Forsikringsdaekning ved visse KritisSke SYSAOMME ......cccuiiiiiiiiiiieciie ettt et e saae e e earee s 6
29.7 Individuelle saerlige boNUSNENSERELEISET .......eiiiiiiiiiieeeeee ettt n e r e e e 6
b B R O 1Y/ 4 T o1V T £ T SRRt 6
29.7.2  Forrentning (FOrel@big 08 ENEIIZ) c...ooiciee ittt et e e te e et e e ab e e eaae e e abeeeeabeeeenaeaeanreeas 6
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29.7.5 Begraensninger i udbetaling..........ccoccveenneen. .6
29.8 Rentegrundlag, risikogrundlag 08 SrundfOrmMer .........coociiiiiiii ittt b e e eab e e e ebae e e sabee s 6
29.8.1  RENEEEIUNGIGE. ... eeetietieiieeteet ettt ettt s e st e bt e s bt e sa s e e bt et e e bt e s me e s e bt s b e e sseesanesaseeaeesnneenneenteenneennne 6
29.8.2 Risikogrundlag under opsparing og ved alderspensionering ........c.cceeceereerienrieniieneesie et 7
29.8.3  Grundformer under opsparing og ved alderspensioNeriNg .......c.ccccuieeeiiieecieeeiie et e e e e et e eeaeaeearee s 7
29.8.4 Risikogrundlag hgrende til forsikringsdaeKNINGEr .......cocuviiiiiiiiiiii et sae e e sebee s 7
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29. Ny TraditionelPension

29.1 Generelt
Dette afsnit beskriver grundlaget for pensionsordninger, som er konverteret fra det tidligere TraditionelPension og
GarantiPension til Ny TraditionelPension, jf. generalforsamlingens beslutning 22. april 2024. Ny TraditionelPension er
pensionsordninger under forsikringsklasse | og omfatter pensionsopsparing til alderspension med tilknyttede forsik-
ringsdaekninger.

e De tilknyttede forsikringsdaekninger i Ny TraditionelPension angaende tab af erhvervsevne og bgrnepension
er identiske med forsikringsdaekningerne i FleksibelPension og indgar i risikofzellesskab med disse. Forsik-
ringsdaekninger ved dgd f@r pensionering og deekning ved visse kritiske sygdomme er ligeledes identiske
med forsikringsdaekningerne i FleksibelPension. Der henvises til afsnit 28 for grundlaget for forsikringsdaek-
ninger.

e  Dakninger med individuelle reserver ved overlevelse og udbetalingssikring i Ny TraditionelPension, svarer
til deekningerne i FleksibelPension og indgar i risikofaellesskab med dakninger i Traditionel- og GarantiPen-
sion.

Anmeldt til Finanstilsynet den 01-8410-2025
Side 29.2



Opsparingen i Ny TraditionelPension placeres i investeringsportefgljer, som er feelles med investeringsportefgljerne i
TraditionelPension og GarantiPension, hvor investeringsrisikoen er uafhaengig af medlemmets alder. Afkastet tildeles
som kontorente, som udjaevner afkasttildelingen over en arraekke (gennemsnitsrente).

I Ny TraditionelPension opbygges individuelle szrlige bonushenszttelser type B (SBH).

Alderspensionen i ordningen indeholder en grundpension, som beregnes ud fra et 1. ordensgrundlag sammensat af
en grundlagsrente, en dgdelighed (1.orden) samt omkostningssatser (1. orden). En ordning kan indeholde ét 1. or-
dens grundlag (med betinget garanti) eller besta af to delordninger med hvert sit 1. ordens grundlag (betinget ga-
ranti hhv. ubetinget garanti).

Bonusudlodningen fastseettes Igbende og typisk for ét ar ad gangen via bonussatser (2. ordensgrundlag). Der fast-
saettes en kontorente, dgdelighedsintensiteter (2. orden) samt omkostningssatser (2. orden). Bonus kan udloddes
som forlods bonus eller som en engangsbonus (deltabonus). Der fastsaettes bonussatser for hvert 1. ordens grund-
lag.

Alderspensionen fra en ordning eller delordning fastsaettes ud fra et udbetalingsgrundlag. For delordninger med ube-
tinget garanti er udbetalingsgrundlaget identisk med det anmeldte 1. ordens grundlag.

29.1.1 Forbehold for aendring af grundlagsrente og d@delighed (1. orden):
Grundlagsrente og dgdelighed (1. orden) i grundpensionen kan veere med betinget garanti. Det gaelder, hvis en af
fglgende betingelser er opfyldt:

1. medlemmer, der er optaget 1. juli 1999 og derefter frem til 1. januar 2023,

2. bidragsbetaling fra 1. juli 1999 for medlemmer, der genoptager bidragsbeta-
lingen efter en periode med hvilende medlemskab,

3. pensionsforhgjelse som fglge af stigning i medlemsbidrag fra og med ar
2000,

4. pensionsforhgjelse, der stammer fra bonus fra og med ar 2000,
pensionsdaekninger, der ved overenskomst eller aftale eller efter medlem-

mets valg, er overfgrt til denne ordning.

Betingelsen betyder, at:

e Grundlagsrenten kan nedsattes i det omfang, renten er @ndret, saledes at der ikke laengere er tilstraekkelig sik-
kerhed i den forudsatte grundlagsrente

e Dgdeligheden pa 1. orden kan a&ndres, hvis den observerede dgdelighed blandt medlemmer og/eller pensioni-
ster over mindst en 5 ars observationsperiode er andret saledes, at der ikke leengere er tilstraekkelig sikkerhed i
det forudsatte.

29.1.1.1 Automatisk regel for nedseettelse af grundlagsrenten
For at sikre tilstraekkelig sikkerhed i den forudsatte grundlagsrente, har bestyrelsen med virkning fra 22. juni 2015
besluttet en automatisk regel for nedsaettelse af grundlagsrenten:

1. grundlagsrenten i de betingede grundlag vil fremover automatisk blive ned-
sat, hvis den geeldende 20-arige swap rente fratrukket 1,0 pct. point og fra-
trukket PAL er lavere end grundlagsrenten,

2. hvis reglen medfgrer, at grundlagsrenten skal endres, nedsaettes til hgjeste
grundlagsrente, hvor reglen ikke tilskriver nedsattelser, dog saledes at

grundlagsrenten er et heltals multiplum af 0,5 pct.,
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3. hvis reglen medfgrer, at grundlagsrenten skal nedsattes, gennemfgres ned-
saettelsen ved fgrst kommende arsskifte, dog tidligst seks maneder efter
datoen, hvor nedsattelsen blev bestemt,

4. ovennavnte regel til hver en tid kan andres af bestyrelsen.

29.1.2 Forbehold for aendring af risikoelementerne i feelleskgnsgrundlaget
Alderspension beregnet ud fra feelleskgnsgrundlaget kan zndres i det omfang, kgnsfordelingen af de omfattede
medlemmer andres vaesentligt i forhold til den forudsatte kgnsfordeling i faelleskgnsgrundlaget.

| feelleskgnsgrundlaget er fglgende forudsat:
1. Dgdsintensiteten er fastsat ud fra intensiteterne i det kgnsopdelte bereg-
ningsgrundlag og ud fra kgnsfordelingen blandt medlemmerne.
2. Risikoelementerne for kollektive bgrnerenter er fastsat som risikoelemen-
terne for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger i det kgnsopdelte

beregningsgrundlag.

29.2 Indbetalinger
Indbetalinger til Ny TraditionelPension handteres efter samme princip som FleksibelPension, se afsnit 28.2.

Har medlemmet valgt, at en del af indbetalingerne skal ga til en Opsparingskonto i overensstemmelse med overens-
komstens mulighed for en Frit Valg, opsamles sadanne indbetalingerne pa en delordning, jf. afsnit 28.4.1.

29.2.1 Opretholdelse af forsikringsdaekninger
Se afsnit 28.2.1.

29.2.2 Indbetalinger efter pensionering
Indbetalinger efter udbetaling af alderspension er igangsat sker til en sarskilt delordning med unisex dgdeligheds-
grundlag og betinget grundlag, jf. afsnit 29.1. Delordningen kan aktualiseres uafhaengigt af medlemmets gvrige ord-
ninger og delordninger. Indbetalingerne gar til en opsat livrente og/eller ratepension i det forhold, der geelder for
aftalen. Ved dgd fgr aktualisering udbetales, jf. afsnit 28.6.1, hvor A; = 0. Der er ikke yderligere forsikringsdaeknin-
ger tilknyttet delordningen. Ved aktualisering fastsaettes udbetalingerne, jf. afsnit 29.9.

29.3 Omkostningssatser
De samlede betalinger til daekning af administrationsomkostninger opkrzaeves ved en kombination af:

i Stykomkostning pr. medlem (gebyr)
ii. Procentomkostninger af indbetalinger efter AMB

iii. Procentomkostninger af Opsparing

Ombkostninger (1. orden) udggr: OMK (1. orden) x (Indbetalingerne — AMB). OMK (1. orden) fremgar af Satsbilag for
Ny TraditionelPension 1. orden.

Omkostninger (2. orden) fremgar af Satsbilaget til Ny TraditionelPension 2. orden.

Omkostninger pa 2. orden beregnes samlet for et medlem/ydelsesmodtagers ordninger/delordninger i Ny Traditio-
nelPension.

Specifikke ydelser, der er palagt omkostninger, fremgar ligeledes af Satsbilaget til Ny TraditionelPension 2. orden.

29.4 Opsparing
Opsparingen opggres pr. skattekode (skattekode 1, 2 og 7) og ordning eller delordning.

Opsparingen beregnes retrospektivt ved fglgende formel:
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Opsparing(t+1) = Opsparing(t)

+ Indbetaling til Opsparing
+/- Forrentning (fgr PAL)
+/- Risikopraemier (2. orden)

- Omkostninger (2. orden)
- Udbetalinger
- Skatter og afgifter

1. ordens reserven beregnes prospektivt pr. skattekode og delordning til tid (t+1) ud fra Grundpensionen til tid t og 1.
ordensgrundlaget til tid t+1. Den prospektive 1. ordens reserve (Reserve 1.orden) svarer til:

Reserve 1. orden(t+1) Reserve 1. orden(t)

+ Indbetaling til Opsparing
+/- Grundlagsrente (efter PAL)
+/- Risikopraemier (1. orden)

- Omkostninger (1. orden)
- Udbetaling af grundpension til tid t
+/- Fremfgringsrest

Bonus(t+1) opggres som:
Bonus(t+1) = Opsparing(t+1) — Reserve 1. orden(t+1)

Opggrelsen sker manedsvist. Efter bonusanvendelse, jf. afsnit Fejl! Henvisningskilde ikke fundet. 29.11.3, er Opspa-
ring(t+1) = Reserve 1. orden (t+1).

Risikopraemier opggres pr. grundlag og skattekode. Omkostninger fordeles pr. grundlag og skattekode efter Opspa-
ringens stgrrelse.

29.5 Valgr
Ombkostninger, praemier, indbetalinger, udbetalinger m.v. behandles tidsmaessigt i overensstemmelse med Fleksibel-
Pension og fglger samme valgrtidspunkter (jf. afsnit 28.5).

29.5.1 Skatter og afgifter
For ordninger, der er pligtige til at betale skat af pensionsafkast (PAL), jf. pensionsafkastbeskatningsloven, afregnes
individuel PAL af den tildelte akkumulerede kontorente fgr PAL pa Opsparing henholdsvis akkumulerede afkast fgr
PAL pa SBH-depotet. Afregningen af PAL sker som hovedregel én gang arligt.

29.6 Forsikringsdaekninger (tegnet under forsikringsklasse 1)
De tilknyttede forsikringsdaekninger i Ny TraditionelPension er identiske med forsikringsdaekningerne i FleksibelPen-
sion og indgar i risikofaellesskab med disse. Der henvises til afsnit 28.6.

29.6.1 Forsikringsdaekning ved dgd fgr alderspensionering (sumudbetaling)
Se afsnit 28.6.1.

29.6.2 Forsikringsdaekning ved tab af erhvervsevne samt indbetalingssikring
Se afsnit 28.6.2.

29.6.3 Bgrnepension
Se afsnit 28.6.3.

29.6.4 Opggrelse af teknisk henseettelse til tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension

Se afsnit 28.6.4.
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29.6.5 Opggrelse og anvendelse af resultat for tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension
Se afsnit 28.6.5.

29.6.6 Bonus hgrende til tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension
Se afsnit 28.6.6.

29.6.7 Investeringsportefglje for tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og b@rnepension (allokerede aktiver)
Se afsnit 28.6.7.

29.6.8 Regulering af ydelserne for tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension
Se afsnit 28.6.8.

29.6.9 Forsikringsdaekning ved visse kritiske sygdomme
Se afsnit 28.6.9.

29.7 Individuelle szerlige bonushenszettelser
I Ny TraditionelPension opbygges individuelle sarlige bonushenszttelser type B, SBH. SBH opggres efter samme
principper som FleksibelPension, jf. afsnit 28.7.

29.7.1 Overfart overskud
Opbygning af SBH sker ved overfgrsel af et omkostningsoverskud fra det realiserede resultat, jf. afsnit 29.12, og kun
hvis der er indbetalinger til pensionsordningen. Overfgrslen beregnes som, 1z af en indbetaling til Opsparingen, jf.
Satsbilag for Ny TraditionelPension (2. orden).

Overfgrelsen til SBH kan hgjest udggre OMK 1. orden x (Indbetalingerne — AMB — omkostninger (2.orden).

29.7.2 Forrentning (Forelgbig og Endelig)
Se afsnit 28.7.2.

29.7.3 Udbetaling ved dgd eller genkgb
Se afsnit 28.7.3.

29.7.4 Udbetaling ved alderspension
Se afsnit 28.7.4.

29.7.5 Begreaensninger i udbetaling
Se afsnit 28.7.5.

29.8 Rentegrundlag, risikogrundlag og grundformer

29.8.1 Rentegrundlag
Grundlagsrenten i grundpensionen i Ny TraditionelPension fremgar af Satsbilag for Ny TraditionelPension 1. orden.
Grundlagsrenten (efter PAL) i det betingede garanterede grundlag har historisk veeret, som fglger:

2 pct. indtil 1. november 2009

2 pct. fra og med 1. november 2009 indtil 1. januar 2011
1 pct. fra og med 1. november 2011 indtil 1. januar 2013
0,5 pct. fra og med 1. januar 2013

0 pct. fra og med 1. januar 2015

-0,5 pct. fra og med 1. januar 2017

-1,5 pct. fra og med 1. januar 2021

O NO VA WwWDN PR

0 pct. fra og med 1. januar 2024
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29.8.1.1 Kontorentegrupper:
En ordning kan have opsparing fordelt pa flere grundlag (delordninger). Medlemmer med en delordning med ubetin-
get garanti vil saledes have et grundlag med betinget garanti, hvortil bidragsstigninger og bonus indbetales til.

For ordninger med to grundlag og dermed to grundlagsrenter beregnes en gennemsnitlig grundlagsrente, som be-
stemmer, hvilken rentegruppe og kontorentegruppe, som opsparingen tilhgrer:

Rentegruppe A Rentegruppe B Rentegruppe C

[0-1] pct. [1-2] pct. [2-3] pct.
Grundlagsrente (betinget Kontorentegruppe: 0 pct. Kontorentegruppe: 0 pct. Kontorentegruppe: 0 pct.
grundlag): = 0 pct. fra3 A fra3B fra3 C
Grundlagsrente (ubetinget | Kontorentegruppe: 3 A Kontorentegruppe: 3 B Kontorentegruppe: 3 C
grundlag):= 3 pct.

Ordninger med kun ét grundlag (med betinget garanti) tilhgrer sin egen kontorenterentegruppe: 0 pct A.(l det nye
medlemssystem omtales denne kontorentegruppe som ”X”)

Kontorenten til hver kontorentegruppe anmeldes Igbende, jf. Satsbilag for Ny TraditionelPension 2. orden.

Rentegrupperne og kontorentegrupperne opggres samlet for TraditionelPension, GarantiPension og Ny Traditionel-
Pension.

29.8.2  Risikogrundlag under opsparing og ved alderspensionering
Der benyttes et unisex dgdelighedsgrundlag eller et kgnsopdelt dgdelighedsgrundlag afhaengigt af, hvornar medlem-
met er optaget, og om medlemmet er eller har indbetalinger som selvbetaler. Dgdelighedsgrundlagene fremgar af
Satsbilag for Ny TraditionelPension (1. orden og 2. orden). Et medlem kan have flere ordninger(medlemskaber), og
saledes have en ordning med kgnsopdelt grundlag hhv. unisexgrundlag.

Dgdelighedsgrundlaget for SBH er unisex uanset, hvornar medlemmet er optaget.

29.8.3 Grundformer under opsparing og ved alderspensionering
Se afsnit 28.8.2.

29.8.4 Risikogrundlag hgrende til forsikringsdaekninger
Der benyttes unisexgrundlag eller kgnsopdelt grundlag afhaengigt af, hvornar medlemmet er optaget, og om med-
lemmet er eller har indbetalinger som selvbetaler.

| forbindelse med konverteringen af ordninger til Ny TraditionelPension er forsikringsdaekninger med kgnsopdelt
grundlag opretholdt. Tilkgb og genoptagelse fra overgang til hvilende sker til unisex grundlag. Det kgnsopdelte
grundlag fremgar af Satsbilag for Ny TraditionelPension (2. orden).

29.8.5 Grundformer hgrende til forsikringsdaekninger
Se afsnit 28.8.4.

29.9 Udbetaling
Ydelsen, Y;, er sammensat som fglger:

Grundpension Udbetalingsgrundla Grundpension
YtZYt D +maks(Yt gsg g _ Yt P ,O)+ YtSBH

For ordninger og delordninger i Ny TraditionelPension kan ydelsesmodtager vaelge mellem de udbetalingsgrundlag,
der fremgar af Satsbilag (2. orden) for Ny TraditionelPension, eller veelge at fa udbetalt Grundpensionen.
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For aktuelle pensionister fastsaettes ¥, eg¥>2 reguleres-som udgangspunkt én gang arligt i forbindelse med udbeta-
lingen i januar. | Igbet af dret aendres Y,"""*°"**" med den Igbende tilskrivning af bonus, og Y; fastholdes ved en
Igbende tilpasning af tilleegget beregnet pa udbetalingsgrundlaget.

29.9.1 Fastseettelsen af alderspension og ratepension
Til beregning af ydelser i Ny TraditionelPension fastsaettes den arlige udbetaling for Igbende pensioner pr. skatte-
kode ved

Livrente samt Livrente med udbetalingssikring:

KI. orden(x) g
YUdbetalingsgrundlag — YGrumlpension . 210 : i éﬁjﬁ"“ ‘.ﬁ{g( é) _ gebyr(t)
t t KZ. orden
210 (x) Passiv(Hdbetalingsgrundlag)-

Hvor x er medlemmets alder til tid t.

Ratepension:

=1. orden
Udbetalingsgrundlag __ y,Grundpension g-tl o
Yt - Yt =2. orden gebyr(t)
Ag-t]

Hvor g — t er restlgbetiden pa rateudbetalingen til tid . Udbetalingsgrundlaget for Ny TraditionelPension fremgar
af Satsbilag for Ny TraditionelPension (2. orden).

Grundpensionen for ordninger og delordninger i Ny TraditionelPension fastsaettes til ethvert tidspunkt t:

Opsparing(t) + P, - a(x,r,t)

Grundpension
) Al =

¢ Passiv, (1.orden)

Hvor P, er Indbetaling til Opsparing pa tidspunkt t for opggrelse af grundpensionen. P; antages saledes konstant
frem til medlemmets folkepensionsalder.

Ydelsen pa udbetalingsgrundlaget og grundpensionen fastsaettes separat for hvert grundlag og skattekode (1, 2 og
7). gebyr fordeles forholdsmaessigt pa skattekoder.

Passiv for udbetalinger henholdsvis grundpension under skattekode 1 og 7 er:
Passiv = Kp19(x) + Lihvis 6235 valgt) Kp35(x)
og for udbetalinger henholdsvis grundpension under skattekode 2 (rateudbetalinger):

, Ag_¢)s t<g
P = g
assiv { 1 t=g
som svarer til passiv K,g5(x,n, g) forn = 0. t er tid fra pensionering og nar t > g, er rateudbetalingerne udlgbet.

Hvis en udbetaling ville medfgre et negativt depot, vil vaerdien af depotet blive udbetalt og fremtidige udbetalinger
ophgre.

Udbetalinger under skattekode 3 og 33 fastsaettes som opsparingen knyttet til skattekode 3 og 33 pa udbetalings-
tidspunktet (aktivreserven).

Udbetalingen beregnet pa udbetalingsgrundlaget kan medfgre nedsaettelse af grundpensionen.
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29.9.2 Fastseettelse af udbetaling af sum ved dgd
Se afsnit 28.9.2.

29.9.3 Fastseettelse af daekning ved tab af erhvervsevne samt indbetalingssikring
Se afsnit 28.9.5.

29.9.4 Fastseettelse af barnepension ved tab af erhvervsevne og dgd
Se afsnit 28.9.4.

29.10 Overfgrsler og Genkgb
Ved overfgrelser og genkgb i henhold til vilkarene for Ny TraditionelPension udggr udtraedelsesgodtggrelsen med-
lemmets opsparing (retrospektive hensaettelse) opgjort pr. udtraedelsesdatoen med fradrag som fglge af akkumule-
rede tilfgrte belgb til deekning af omkostninger samt som fglge af aktivt kursvaern.

Gebyr ved overfgrsel eller genkgb fremgar af Satsbilag for Ny TraditionelPension 2. orden.

29.10.1 Bagatelgrzenser for udbetaling af lille opsparing
Se afsnit 28.10.1.

29.10.2 Overfgrsel ved jobskifte
Se afsnit 28.10.2

29.10.3 Overfarsel ved virksomhedsomdannelser
Se afsnit 28.10.3.

29.10.4 Kursveern
Der er mulighed for at fastsatte kursvaern for kontorentegrupper som opggres samlet for pensionsordninger i Ny
TraditionelPension, TraditionelPension og GarantiPension inden for hver kontorentegruppe.

Beregninger til fastsaettelse af kursvaern foretages hver méaned eller oftere og efter resultatfordeling.

Kursvaernet for en kontorentegruppe fastsaettes som (1-Markedsvardien af hensaettelserne i kontorentegrup-
pen/Opsparingen i kontorentegruppen). Markedsveaerdien af hensattelserne beregnes uden tillaeg af kollektivt bo-
nuspotentiale for risiko- og omkostninger.

Ovennavnte regler kan til enhver tid sendres af bestyrelsen.

Nar kursvaernet er aktivt, offentligggres det pa pensionskassens hjemmeside hurtigst muligt efter fastsaettelse og
tages i brug samtidigt. Kursvaernet geelder, til naeste fastszettelse foreligger.

29.11 Opggrelse og fordeling af realiseret resultat fra Ny TraditionelPension

29.11.1 Realiseret resultat
De realiserede resultater for risikogrupper, omkostningsgrupper henholdsvis kontorentegrupper opggres samlet for
TraditionelPension, GarantiPension og Ny TraditionelPension.

Bidragene til de realiserede resultater efter bonusudlodning (og efter evt. opbygning af SBH fra indbetalinger) i Ny
TraditionelPension bestar af fglgende:

(1) Risikoresultat (Opsparing og Dgd efter alderspensionering):
(+/-) Risikopraemier/Overlevelsesgevinster (2. orden)
(+/-) Skadesudgifter ved dgd
= Risikoresultat efter bonus

(2) Omkostningsresultat efter opbygning af SBH:
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+ Omkostningsfradrag, stykomkostninger mv. (2. orden)

- Administrationsomkostninger

= Omkostningsresultat fgr opbygning af SBH

- Opbygning af SBH fra positiv forskel mellem 1. og 2. ordens omkostningssatser
= Omkostningsresultat efter bonus og opbygning af SBH

(3) Renteresultat pr. kontorentegruppe efter bonus og efter PAL:
+/- Afkast fgr PAL for de investerede aktiver
+/- Udloddet kontorente og deltarentebonus fgr PAL
+/- £ndringer merhensattelser til garanterede forpligtelser
+/- PAL-skat af afkast (individuel/kollektiv)
= Renteresultat pr. kontorentegruppe efter bonus og efter PAL

Merhensaettelser til garanterede forpligtelser opstar, hvis den regnskabsmaessige vaerdi af garanterede forpligtelser,
jf. afsnit 29.13.2, overstiger medlemmets Opsparing (Retrospektive hensaettelse, jf.29.13.1).

Afkast pr. kontorentegruppe opggres ud fra de bagvedliggende investeringsaktiver, hvor investeringsstrategien er
fastsat af pensionskassens bestyrelse. Kontorentegrupper kan have tilknyttet egne investeringsaktiver eller eje dem i
feellesskab med andre grupper, hvor afkastet fordeles efter en fordelingsnggle. Som hovedregel er fordelingsngglen
gruppens forholdsmaessige andel af faellesskabets aktiver ultimo foregdende maned. For investeringsfaellesskaber
malrettet afdaekning af en udvikling i en eller flere regnskabsposter, fx udviklingen i garanterede ydelser, kan udvik-
lingen i posterne anvendes som fordelingsnggle.

29.11.2 Beregningsmaessige kontribution
Egenkapitalen og SBH tildeles et afkast svarende til de aktiver, egenkapitalen og SBH investeres i. Afkastet tildeles
hver maned ud fra egenkapitalen og SBH stgrrelse primo maneden efter overfgrelser til og udbetalinger fra SBH i
maneden.

Egenkapitalen og SBH kan modtage en betaling for risiko og fortjeneste, som betegnes Risikoforrentning. Risikofor-
rentningen opggres ar til dato i et kalenderdr og anmeldes forud for det kommende kalenderar. Der kan anmeldes
en risikoforrentning vedrgrende risikoresultatet, omkostningsresultatet og renteresultatet.

Risikoresultatet efter pensionering og efter bonus tilgar kollektivt bonuspotentiale for risiko (RisikoKB) efter fradrag
af en anmeldt risikoforrentning. Risikoforrentning, der ikke kan betales fra et positivt Risikoresultat efter pensione-
ring og efter bonus, kan betales fra RisikoKB. Er RisikoKB utilstraekkelig, bortfalder den manglende betaling for risiko-
forrentning.

Et negativt Risikoresultat efter pensionering og efter bonus der ikke kan daekkes af RisikoKB medfgrer udleeg fra pen-
sionskassens basiskapital.

Risikoresultatet vedrgrende dgd fgr pensionering tilgar egenkapitalen og SBH.

Omkostningsresultat efter bonus og opbygning af SBH tilgar kollektivt bonuspotentiale for omkostninger (Omkost-
ningsKB) efter fradrag af en anmeldt risikoforrentning. Risikoforrentning, der ikke kan betales fra et positivt Omkost-
ningsresultat efter bonus og opbygning af SBH, kan betales fra OmkostningskB. Er OmkostningsKB utilstraekkelig,
bortfalder den manglende betaling for risikoforrentning.

Et negativt Omkostningsresultat efter bonus og efter opbygning af SBH samt efter risikoforrentning, der ikke kan
daekkes af OmkostningsKB medf@rer udlaeg fra pensionskassens egenkapitalen og SBH.

Renteresultat pr. kontorentegruppe efter bonus og efter PAL tilgar kollektivt bonuspotentiale for kontorentegruppen
efter fradrag af en anmeldt risikoforrentning. Risikoforrentning, der ikke kan betales fra et positivt Renteresultat pr.
kontorentegruppe efter bonus og efter PAL kan i naevnte reekkefglge betales fra kontorentegruppens RenteKB,
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fortjenstmargen og individuelt bonuspotentiale. Er bonuspotentialer og fortjenstmargen utilstraekkelig, bortfalder
den manglende betaling for risikoforrentning.

Et negativt Renteresultat pr. kontorentegruppe efter bonus og efter PAL samt efter risikoforrentning, der ikke kan
daekkes af kontorentegruppens RenteKB, fortjenstmargen og individuelt bonuspotentiale medfgrer udleg fra egen-
kapitalen og SBH.

Egenkapital kan beslutte at betale for SBH-andelen af udlaeg/tab.

29.11.2.1 Fordeling til medlemmernes SBH-depoter
Se afsnit 28.11.1.1.

29.11.3 Fordelingsmeessig kontribution og anvendelse af bonus
Kontorenter, dgdelighed (2. orden) og omkostninger (2. orden) fastsaettes Ipbende og som minimum én gang om
aret. Kontorenten anmeldes som en arlig rente efter PAL.

Tilskrivning af bonus sker manedligt.

Dag-til-dagrenten opgg@res som:
1

arlig\ 12-dage i mdr.
pdag itasy _ (| Kontorente, ™ .
¢ 1 — PALsats

Rentetilskrivningen pr. mdr. som fglger:
Opsparing (ultimo mdr.) = Opsparing (primo mdr.) - (1 + %9 1 449 ydage i mar.

Hvor Opsparing (primo mdr.) er depotet efter posteringer med valgr primo maneden (ind- og udbetalinger, risi-
kopraemier, gebyrer mv.). Ved posteringer i maneden sker forrentningen fra den dag, de har valgr.

For den enkelte ordning og delordning opggres hver maned et samlet bonusbelgb fra kontorente, dgdelighed (2. or-
den) og omkostninger (2. orden). Er der samlet set negativ bonus daekkes denne af udleeg fra egenkapitalen og SBH.

Bonuskontoen fgr bonusanvendelse bestar af:
Bonuskonto (ultimo mdr.) = RRO — (yVeberatingsgrundlag _ y Grundpensiony _ ryom fgringsrest

Hvor:
RRO = Renteresultat efter PAL + Risikoresultat + Omkostningsresultat

For medlemmets ordning i den pageldende maned.
Er RRO — fremfaringsrest < 0 deekkes underskud af udleeg fra egenkapitalen og SBH.

Er udbetaling (YUdbemlmgsgmndlag - Yamndpemio") > 0 vil den Prospektive 1. ordens reserve, jf. afsnit 29.4, og

Grundpension Grundpension
Y Yor :

blive nedskrevet til Reserve 1. orden (NY) henholdsvis

Et positivt RRO — fremfgringsrest anvendes fgrst til at tilbagebetale evt. udlzeg fra egenkapitalen og SBH, der-

naest til at opskrive medlemmets opsparingsdepot og Y ¢ vnapension

For pensionsordninger med en delordning med ubetinget garanti anvendes bonus til at opskrive opsparingsdepotet
for en delordning med betinget garanti (afledt ordning).

Efter bonusanvendelse og f@r afregning af PAL er Opsparing = Reserve 1. orden (NY).
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For de PAL-pligtige ordninger og delordninger afregnes individuel PAL arligt og udggr:
Individuel PAL = PALsats - Ziil(Opsparing (primo mdr.) - kontorente fgr PAL™)

For betalinger med valgr i Igbet af en maned tages der hgjde for antal dage i maneden, jf. dag-til-dag renten.

Der tages hgjde for friholdte belgb (82-nedslag). Friholdelsesbrgken beregnes pr. police pa tveers af ydelsesmodta-
gere

For PAL-pligtig SBH opggres den individuelle PAL efter samme princip, dog indgar den forelgbige forrentningssats fgr
PAL samt den arlige korrektion af den forelgbige forrentningssats fgr PAL, jf. 29.11.2.1.

29.11.4 Realiseret resultat og fordeling fra forsikringsdaekning ved tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bar-
nepension
Realiseret resultat for forsikringsdaekning ved tab af erhvervsevne, indbetalingssikring og bgrnepension for Ny Tradi-
tionelPension opggres, jf. afsnit 28.11.2 og 28.11.3.

29.12 Regnskabsmaessige hensaettelser
De regnskabsmaessige hensattelser for Ny TraditionelPension opggres sammen med og efter TraditionelPension og
GarantiPension,

29.12.1 Generelt om opggrelsen af Pensionshensaettelser i Ny TraditionelPension
Nutidsvaerdierne af de i § 68 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensi-
onskasser (regnskabsbekendtggrelsen) navnte betalingsstremme opggres ud fra nedenstdende principper.

29.12.2 Model
Beregning af nutidsveerdier og cashflows sker pr. pensionsdaekning (ordning og delordning). Dvs. for et medlem/ydel-
sesmodtager med flere ordninger/delordninger af samme type, sker beregningerne hver for sig. Ordninger for del-
pensionister indgar i modellen med bade en eventuel og en aktuel ordning.

| de garanterede ydelser indgar fglgende sandsynlighedsveaegtede betalingsstremme:
e B, alderspension, PAL-pligtige
e B, alderspension, PAL-frie
e (,indbetaling til Opsparing, PAL-pligtige
e (,indbetaling til Opsparing, PAL-frie

e 0, omkostninger.

Bemaerk, at betalingsstrgmme vedrgrende simpel kapitalforsikring alene er vaegtet med sandsynligheder for over-
gang til genkgb og fripolice.

Indbetaling til Opsparing, som er bestemmende for stgrrelsen pa den garanterede alderspension, fastsaettes ud fra
medlemmets seneste Indbetaling til Opsparing pa opggrelsestidspunktet.

Pensionsafkastskat (PAL) udggr ikke en selvstaendig betalingsstrgm, men indgar skgnsmaessigt som en rentemarginal
i diskonteringsrenten for de PAL-pligtige betalingsstremme.

Nutidsveerdien af den enkelte ordning beregnes i syvtilstandsmodellen med genkgb og fripolice.
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Figur 1 (Syvtilstandsmodel)
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I Ny TraditionelPension er %, = u%i, = 0, idet der ikke indregnes overgang til invaliditet eller reaktivering. Med-
lemmet kan veere i tilstand invalid pa opggrelsestidspunktet, hvor Indbetaling til Opsparing udggres af indbetalings-
sikring. Intensiteterne p2%,, ui%, og ut9, er de samme, uanset om der forinden er sket overgang til fripolice eller ej.

Tilstandene Dgd, Dgd (Fripolice) og Genkgb er absorberende.

Nutidsvaerdien af den enkelte ordning findes som Igsning til et system af ordinaere differentialligninger, som Igses
numerisk. Randbetingelserne er bestemt af reserven ved start eller nutidsveerdien af fremtidige betalingsstrgmme
ved tilstandsskift.

Alle beregninger foretages pr. ordning/delordning, og der summeres efterfglgende pr. medlem/ydelsesmodtager og
til bestandsniveau.

29.12.3 Diskonteringsrente
Se 28.12.4.

29.12.4 Bedste skgn over de involverede forsikringsrisici
Som bedste skgn over dgdeligheden anvendes Finanstilsynets modeldgdelighed justeret med et risikotillaeg:

e (x,t) = exp (ﬁ{‘rl(x) + B¥r,(x) + ﬂé‘rg,(x)) uFTk(x, £)(1 — risikotilleeg)

hvor k er kgn, x er alder til tid t, og hvor uFT*(x, t) angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvae-
rende dgdelighed og er givet ved:

t—refar

wFTk (x, ) = pfT (x, refar) (1 — R*(x))

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres arligt og kan findes pa Finanstilsy-
nets hjemmeside. Variablen refar angiver observationsaret for de benchmarkdgdeligheder, som anvendes. | ekspo-
nenten er angivet tid t i hele ar som udtryk for, at dgdeligheden ikke andres i Ipbet af aret.

Anmeldt til Finanstilsynet den 01-8410-2025
Side 29.13



Parametrene B¥, B¥ og B¥ estimeres i forbindelse med den arlige levetidsanalyse af den observerede dgdelighed.
Funktionerne 7y (x), 1, (x) og r3(x) er regressorer og er givet ved:

1 Jfor x < xp_q
Xy — X
rm(x) = X ,fOT X1 <X < Xp
Xm — Xm-1
0 ,for x = x,,

hvor m = 1,2,3 og (x,, X1, X3, X3) = (40,60,80,100).

Risikotillaegget indgar i den risikomargen, jf. regnskabsbekendtggrelsen§ 68, stk. 3, som en overtagende pensions-
virksomhed forventes at kraeve for at overtage risikoen knyttet til de forventede betalingsstrgmme.

De aktuelle bedste skgn samt risikotilleeg opdateres mindst én gang arligt.

29.12.5 Bedste skgn over medlemsadfaerd
Det enkelte medlems mulighed for at genkgbe eller overga til hvilende pension er beskrevet ved estimerede intensi-
teter specifikke for pensionskassen. De er estimeret pa baggrund af O/E-rater for en repraesentativ periode.

De resulterende intensiteter for genkgb og overgang til hvilende pension anmeldes mindst én gang arligt.

29.12.6 Bedste skgn over omkostninger
Med henblik pa at indregne nutidsvardien af de forventede fremtidige udgifter til administration i pensionshensaet-
telserne indregnes vaerdien af en omkostningsbetalingsstrgm pa passivsiden.

Den betalingsstrgm, der beskriver omkostningsbetalingsstremmen for et medlems/ydelsesmodtagers samlede ord-
ning, bestar af et gebyr, som skal afspejle pensionskassens omkostninger i en situation, hvor der ikke er tilstraekkelig
bonus eller bidrag til at deekke pensionskassens omkostninger. Stgrrelsen af gebyret kan veaere forskelligt for eventu-
elle, aktuelle og opsparingsmedlemmer.

Et medlem/ydelsesmodtager betaler et samlet gebyr, som fordeles ligeligt pa medlemmet/ydelsesmodtagerens ord-
ninger og delordninger. Gebyret vaegtes med passivet for ordningen/delordningen.

29.13 Beregninger af hensaettelser

Definitioner:

Navn Beskrivelse
Y; den arlige grundpension for ordning/delordning i
P; den arlige Indbetaling til Opsparing for ordning/delordning i
Pas enhedspassivet for ordningen

aktiv enhedsaktivet for ordningen

KB, Kollektivt bonuspotentiale for kontorentegruppen g, fgr fradrag for

RM og FFO

GY Garanterede ydelser
RM Risikomargen
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IB Individuelt bonuspotentiale

KB Kollektivt bonuspotentiale
PH Pensionshensattelser
FFO Forventet fremtidigt overskud

29.13.1 Retrospektiv henszettelse
Den retrospektive henszettelse, RHFH, som svarer til Opsparingen og den prospektivt opgjorte Reserve (1. orden), og
er fastsat som fglger:
RHFH = Y, -pas —P; -aktiv .
29.13.2 Garanterede ydelser
Garanterede ydelser for ordning/delordning i beregnes ud fra nutidsveerdierne, PV, af de sandsynlighedsvaegtede
betalingsstrgmme:

GY; = PV(B)) + PV(B,) — PV (C)) — PV(C;) + PV (0)),

hvor PV angiver, at nutidsveaerdien af den PAL-frie betalingsstrgm er beregnet med diskonteringsrente uden fradrag
for PAL-satsen. Betalingsstremmene er opgjort f@r og efter risikomargen.

Den samlede garanterede ydelse fas ved at summere over ordninger/delordninger.

GY = § (Gyfm’risikotillaeg) + RM
i
i

RM = Z RM;
i

29.13.3 Risikomargen
Risikomargen for den enkelte ordning/delordning, RM; , udggr forskellen i garanterede ydelser pa beregningsgrund-
laget henholdsvis med og uden risikotillaeg:
RMl- — GYi _ GYifﬂr risikotilleg
Yderligere kan risikomargen opggres i forhold til individuelt bonuspotentiale:

RM[® = min(RM; ,max (RH" — Gy/*" Tiotkettli=d gy)

Den enkelte ordnings anvendelse af kontorentegruppens kollektive bonuspotentiale til deekning af risikomargen kan
maksimalt udggre:

RMKE = RM;, — RM/®

hvor det for kontorentegruppe g geelder:

z RM{® < KB,

i€eg

Risikomargen, der ikke kan indeholdes i individuelt eller gruppens kollektive bonuspotentiale, dekkes af pensions-
kassens egenkapitalen og SBH.
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29.13.4 Fortjenstmargen
Det forventede fremtidige overskud, FFO, til regnskab opgg@res som nutidsveerdien af forventede fremtidige betalinger
til egenkapitalen og SBH. De forventede fremtidige betalinger opggres som en sats, FM, ganget med den forventede
gennemsnitlige retrospektive hensaettelse (Opsparing) pr. ar i en arraekke, som hgjst svarer til pensionskassens strate-
giske planlaegningsperiode. Betalingerne vaegtes med en skgnnet sandsynlighed for, at betalingerne opnas. Betalinger,
der forfalder indenfor et ar, diskonteres og sandsynlighedsvaegtes ikke.

FFO opggres ultimo et ar og fastholdes i Ipbet af det fglgende kalenderar. Der vil blive foretaget en genberegning ved
store andringer i markedsforhold og/eller bestand. Fortjenstmargen fastlaegges uden hensyntagen til, at pensionskas-

sen kan beslutte at modtage mindre end den anmeldte betaling.

FFO opggres i den enkelte kontorentegruppe og fragar i gruppens individuelle bonuspotentiale hhv. kollektive bonus-
potentiale i naevnte raekkefglge.

Gruppen samlede fortjenstmargen er:
FFO, = FFOéB + FFOfB
29.13.5 Individuelt bonuspotentiale
Individuelt bonuspotentiale fgr udskillelse af fortjenstmargen beregnes per pensionsdaekning i:
IBi — max(RHl-PH _ GYifﬂr risikotilleg _ RMI-IB, 0)

Det samlede individuelle bonuspotentiale i kontorentegruppen fgr udskillelse af fortjenstmargen fas ved at summere
over ordninger.

Er kontorentegruppens andel af det realiserede resultat negativt, og kan underskuddet ikke deekkes af gruppens kol-
lektive bonuspotentiale, nedskrives gruppens individuelle bonuspotentiale, med en faktor A, € [0; 1].

Er gruppens individuelle bonuspotentiale utilstraekkeligt opstar der udlaeg fra egenkapitalen og SBH.

29.13.6 Pensionshensaettelse pr. ordning
Pensionshensattelsen fgr udskillelse af FFO i individuelt bonuspotentiale for hver ordning/delordning i bestemmes
herefter som:

PHl- — Gyifﬂrrisikotillaeg + RMl-IB +Ag 'IBi

29.13.7 Kollektivt bonuspotentiale i alt
Det samlede kollektive bonuspotentiale kan nu beregnes som summen af endnu ikke fordelt kollektivt bonuspotenti-
ale pr. kontorentegruppe:

K prente — Zmax KB, —ZRML.KB — FFO;B; 0
g iEg

Det samlede kollektive bonuspotentiale er summen af de kollektive bonuspotentialer per element (rente, risiko og
omkostning)
KB = KRBTente 4 gprisiko 4 ppomk

29.13.8 Regnskabsmeaessige Pensionshensaettelse og Fortjenstmargen
Den samlede regnskabsmaessige pensionshensattelse er:
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PH = Z Z PH; — z FFO,;® + KB + Erstatningshensaettelser,
g i€g g

hvor erstatningshenszttelser er defineret nedenfor. Den samlede regnskabsmaessige fortjenstmargen kan opggres
som summen af kontorentegruppernes fortjenstmargen.

FFO = Z(FFOQIB + FFOf*?)
g

29.14 Erstatningshensaettelser
Erstatningshensaettelser i Ny TraditionelPension vedrgrer forsikringsdaekningerne. Der henvises til afsnit 28.6.4.2.
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